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Aos vinte e oito dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e quatro, as 10h, através da plataforma
de comunica¢do Microsoft Teams, reuniram-se os membros do Comité de Investimento do IPAM, os
senhores Odilon Jos¢ de Santana Junior, Rodrigo Ferreira Soares, José Alexandre Casagrande,
Orisvaldo Bezerra de Salles e Maria Irisney Barbosa de Souza. Contando com a presenga do Sr.
Pedro Preste — Gerente de Relacionamento do Banco do Brasil e da Sr* Carolina Lehmann Arruda —
Gerente de Investimentos do Banco do Brasil, conduzida pelo Presidente do COMIN, Sr. Ivan
Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes pautas: 1. Reunido com a Geréncia de Investimentos
do Banco do Brasil para apresentaciao do cenario e da Carteira Recomendada de marco de
2024; ¢ 2. Outros assuntos relacionados ao Comité, conforme convocacdo no Memorando n°
05/2024/PRESIDENCIA. O Presidente do Comité, Sr. Ivan Furtado de Oliveira iniciou a reunido
saudando a todos e passou a palavra ao Sr. Pedro para apresentagdo do primeiro item da pauta.
Ap0s os agradecimentos iniciais foi apresentada a nova Gerente de Investimentos do BB, Sr. Carolina
que iniciou a apresentacdo da visao do Banco para o cendrio global em 2024. Fica no radar os temas
para acompanhamentos com o abrandamento de atividades econdmicas em 2024, a politica monetaria
ainda restritiva, mas com inicio de flexibilizacio monetaria pelo FED e BCE. As preocupagoes
geopoliticas persistentes. China € um dos principais riscos para a economia global. A continuagdo da
flexibilizacdo monetaria no Brasil. No contexto geral doméstico as reformas, cenario fiscal e eleigdes
municipais. As expectativas de cortes de juros global com expectativa de queda nos EUA, Zona do
Euro, UK e Brasil, ficando o Japao com a expectativa de alta entre 0,0% a 0,3% entre os anos de
2024 e 2025. A Economia americana cresceu a uma taxa anualizada de 3,3% no quarto trimestre de
2023, surpreendendo o mercado que esperava crescimento de 2,0% para o periodo. Surpresa positiva
com o PIB norte-americano refor¢ando a tendéncia de queda futura nos juros e melhoria da economia
como um todo. Os juros nos EUA permaneceu em 5,5% com expectativa de queda de 5,25% em
junho de 2024 devendo fechar o ano de 2025 com 3,5%. A inflagdo no Brasil registrou uma alta de
0,42% em janeiro de 2024 acumulando 4,51% em 12 meses. Em resumo para as projecdes em
compara¢do com o Boletim Focus, ¢ esperado um PIB em 2024 em 1,80% contra 1,75% do Focus.
Para o cambio o BB espera que feche 2024 em R$4,80 / US$ contra R$4,93 / USS. Olhando a
inflacdo, IPCA, a expectativa do BB ¢ que fique em 3,90% contra os 3,80% do Focus. E finalizando a
taxa Selic em 9,25% para o BB e 9,00% para o Focus, no fechamento de 2024. Passando para a
Renda Varidvel, o fechamento do Ibovespa de janeiro/2024 foi de 127.752 pontos e o preco alvo do
BB para dezembro de 2024 ¢ de 141.000 pontos, um potencial de valorizagdo de 10,4%. Foi a
apresentada a Estratégia de Alocacdo do BB para margo de 2024, observando que a estratégia ¢
genérica sem considerar a Politica de Investimentos do IPAM, nem o risco e fluxo de caixa do érgao.
Em termos de alocacdo tatica o objetivo € a captura de prémio, em Renda Fixa Inflacdo, curva curta,
e também o Crédito Privado — DI e IPCA. Entdo uma posi¢cdo para pesar a mao seria o fundo BB
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“b”, onde o gestor ¢ mais ativo fazendo mudanca nos papéis da carteira buscando distorgdes entre os
precos dos titulos publicos federais. O fundo consegue ser defensivo quando hé expectativa de alta de
juros, e consegue entregar um retorno maior nas quedas da Selic. O Fundo RF Institucional, CNPJ:
02.296.928/0001-90 — Art. 7°, Inciso III, “a”. Fundo BB Esp Renda Fixa SulAmérica Crédito ASG,
CNPJ: 51.681.664/0001-02 (19.922.130/0001-00), Art. 7°, Inciso V, “b”, com objetivo de retorno em
CDI + 1,00% ao ano, taxa de administracdo de 0,80%aa., taxa de performance de 20% do que
exceder CDI+0,5%, resgate em D+15 / D+1. O fundo BB Agdes Dividendos Midcaps, CNPJ:
14.213.331/0001-14. Finalizou a apresentacdo com a Carteira sugerida observando a diversidade de
ativos. Os membros do COMIN realizaram os questionamentos e tiraram as duvidas sobre o cenario
econdmico e fundos. O Sr. Pedro agradeceu a oportunidade de poder apresentar as expectativas e
estratégias sugeridas pelo banco, e colocou-se a disposi¢do para marcar uma nova reunido no final de
mar¢o ou inicio do més de abril. Os membros do COMIN aprovaram o agendamento da nova
reunido. O presidente do COMIN agradeceu a apresentacdo e presenga do Sr. Pedro e Sr* Carolina.
Passando para o segundo item da pauta o Sr. Orisvaldo informou que o relatério de fluxo de receitas
e despesas dos fundos ainda estd em fase de confecgdo, e solicitarda uma nova reunido assim que
finalizar, com o objetivo de melhorar o fluxo de caixa e das aplicagdes do instituto. Nada mais a
tratar, o Presidente do Comité de Investimentos do IPAM deu como encerrada a reunido e eu, Maria
Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros do Comité
de Investimentos presentes.

Porto Velho, 28 de fevereiro de 2024.

IVAN FURTADO DE OLIVEIRA JOSE ALEXANDRE CASAGRANDE
Diretor-Presidente do IPAM Coordenador Administrativo e Financeiro
ORISVALDO BEZERRA DE SALLES ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Coordenador de Previdéncia Responsavel pela Gestdo dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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