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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM
REALIZADA EM 29/11/2024

Aos vinte ¢ nove dias do més de novembro de dois mil e vinte e quatro, as 10h,
presencialmente, reuniram-se os membros do Comité de Investimento do IPAM, os senhores
Odilon José de Santana Junior, Rodrigo Ferreira Soares, José Alexandre Casagrande,
Orisvaldo Bezerra de Salles e Maria Irisney Barbosa de Souza. Contando com a presenga do
Sr. Reiter Peixoto representante da Sete Confianga Consultoria de Investimentos, conduzida
pelo Presidente do COMIN, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes pautas: 1.
Apresentacao presencial da Sete Confianca sobre o Cenario Economico para 2025; 2.
Analise e sugestdes de realocacdes da carteira; e 3. Outros assuntos relacionados ao
Comité, conforme convocacdo no Memorando n° 29/2024/PRESIDENCIA. O Presidente do
Comité, Sr. Ivan Furtado de Oliveira iniciou a reunido saudando a todos e passou a palavra ao
Sr. Reiter para apresentacao do primeiro item da pauta. Apds os agradecimentos iniciou a
apresentacdo falando sobre o atual cenario econdmico, principalmente no aspecto de taxa de
juros e inflacdo. Foram apresentados os historicos da inflagdo nos ultimos 12 meses e também
no ano de 2024. As expectativas do mercado para o IPCA nao sdo animadoras, considerando
que a expectativa para a inflagdo no final de 2024 seja de 4,63%, ficando acima do teto da
meta de inflacdo. J& para 2025 ¢ esperado que o IPCA feche o ano em 4,34%, ainda muito
proximo do teto da meta. Isso estd impactando nas expectativas para os juros de 2024 e 2025,
onde o COPOM podera encerrar a alta da Selic em 11,75% em 2024, ou ainda chegar aos
12,25% em caso de mais um aumento de 100 pontos base. Neste caso o recado do COPOM
serd mais enérgico que o esperado pelas institui¢des financeiras. Para a Selic de 2025 espera-
se que encerre o ano entre 12,25% e 13,00% caso permanecam a mesma linha dos
indicadores de inflacdo, e ainda, outros aspectos relevantes como o pacote fiscal. A taxa de
cambio vem se apreciando bastante nos ultimos dias, podendo fechar o ano de 2024 acima
dos R$6,00 para cada dolar. Isso impactara negativamente a inflagdo, fazendo com que o
mercado deprecie ainda mais o Real e visualize piora nos indicadores de inflagdo. A noticia
boa fica com o PIB que deve fechar o ano acima dos 3,00% de crescimento em 2024.
Podemos ver abertura na curva de juros no curto prazo. Desta forma sera necessario realizar
algumas realocagdes na carteira. Talvez reduzir a alocacdo dos ativos de renda variavel ou ao
menos nao fazer posi¢des, reduzindo assim a posi¢do da carteira, utilizando as novas receitas
para adquirir ativos de renda fixa, como fundo DI e titulos publicos para marcagdo na curva.
Sobre os titulos publicos o Sr. Reiter demonstrou que a maioria dos titulos estdo com taxa
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acima de IPCA+6,00% ao ano. Isso abre uma oportunidade de investimento, € com a
marcagao na curva, reduziremos a volatilidade de carteira e bateremos a taxa de meta atuarial
para 2025, que serd de IPCA + 5,47%. Apos discussoes acerca do que foi apresentado, o Sr.
Reiter informou que vai elaborar o parecer com as sugestdes de realocacdes, talvez ja fazendo
posi¢des em NTN-Bs 2026 e 2028. E para o final do primeiro semestre ou inicio do segundo
semestre de 2025, caso haja oportunidade, comecar a fazer posicdo em renda varidvel,
lembrando que neste primeiro momento reduziremos a posi¢do para diminuir a volatilidade
da carteira. Os membros do COMIN informaram que aguardardo o parecer, e caso seja
necessario o gestor de recursos estard autorizado e reduzir a posi¢do nos fundos de renda
varidvel bem como podera fazer as compras dos titulos publicos federais. O Sr. Reiter, que
informou que monitorard o0 movimento dos juros para que o IPAM realize as compras dos
titulos publicos com as melhores taxa possiveis e manterd o gestor de recursos informado. Os
membros do COMIN agradeceram a presenca do Sr. Reiter. Nada mais a tratar, o Presidente
do Comité de Investimentos do IPAM deu como encerrada a reunido e eu, Maria Irisney
Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros do Comité
de Investimentos presentes.

Porto Velho, 29 de novembro de 2024.

IVAN FURTADO DE OLIVEIRA JOSE ALEXANDRE CASAGRANDE
Diretor-Presidente do IPAM Coordenador Administrativo e Financeiro
ORISVALDO BEZERRA DE SALLES ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Coordenador de Previdéncia Responsavel pela Gestdo dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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COMITE DE INVESTIMENTO - ODILON JOSE SANTANA JUNIOR
GERENCIA ADMINISTRATIVA

2024/5026 PRESIDENCIA - HANMINY MAISA AGUIAR DE MORAIS
Interna

Convocacao Reunido Extraordinaria COMIN

ODILON JOSE SANTANA JUNIOR em 17/12/2024 14:55:38

Aberto

ENCAMINHAMOS OS AUTOS PARA PAGAMENTO DE JETONS AOS
MEMBROS DO COMIN REFERENTE A REUNIAO EXTRAORDINARIA
REALIZADA NO DIA 29/11/2024
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