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Aos trinta e um dias do mês de outubro de dois mil e vinte e cinco, às 13h, reuniram-se 
os membros do Comitê de Investimento do IPAM, os senhores Júlio César de Souza 
Ferreira, Odilon José de Santana Júnior, Orisvaldo Bezerra de Salies, Maria Irisney 
Barbosa de Souza, e Rodrigo Ferreira Soares com a participação, virtualmente, da 
senhora Carolina Lehmann Arruda - Gerente de Investimentos e senhor Pedro Preste - 
Gerente de Conta, ambos do Banco do Brasil, conduzida pela Diretora-Presidente, Sra. 
Claudineia Araújo de Oliveira Bortolete, para tratar das seguintes pautas: 1. Reunião 
com a Gerência de Investimentos do Banco do Brasil para apresentação do cenário 
econômico e da Carteira Recomendada de novembro de 2025 e Projeções e 
Expectativas para o exercício de 2026; e 2. Outros assuntos relacionados ao Comitê, 
conforme convocação no Memorando n° 0020/2025/COMIN. A Sra. Carolina Lehmann 
iniciou a apresentação destacando que, nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) 
realizou o primeiro corte de juros de 2025, reduzindo a taxa básica para o intervalo entre 
4,00% e 4,25% ao ano, refletindo a desaceleração da atividade econômica e a 
estabilidade da inflação em tomo de 3%. Foi ressaltado que o movimento tem caráter 
preventivo e que as projeções apontam para uma taxa de 3,75% até o final do ano, com 
possível novo corte em março de 2026. Quanto à economia brasileira, observou-se 
moderação na atividade econômica com avanço do PIB e redução na produção industrial. 
O IPCA- 15 de outubro apresentou alta de 0,18%, abaixo das expectativas de mercado, 
acumulando 4,94% em 12 meses. O Banco Central manteve a taxa Selie em 15,00% ao 
ano, sinalizando continuidade da política monetária restritiva até o primeiro trimestre de 
2026. As projeções do Banco do Brasil indicam IPCA em 4,52%, P113 em 2,20%, câmbio 
em R$ 5,40/US$, e Selic em 15,00% até o final de 2025. Em relação à renda variável, foi 
apresentado que a bolsa brasileira encerrou o segundo mês consecutivo de alta, 
impulsionada pelo fluxo de investidores estrangeiros e pela melhora das expectativas 
econômicas. O Ibovespa apresentou forte valorização e múltiplos atrativos frente a pares 
internacionais. A composição atual da Carteira de Investimentos do IPAM foi analisada, 
destacando-se a distribuição entre Títulos Públicos Federais (48%), fundos indexados ao 
CDI (40%), ativos prefixados (7%), ações (3%) e investimentos no exterior (2%). Foram 
apresentados os principais fundos da carteira: BB RF LP Corporate Bancos, BB Esp 
Régia institucional Equilíbrio 30 Crédito Privado IS, BB Previd iRF-M TP BB Ações 
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Governança IS e BB Ações Bolsas Globais Ativo BDR. A Sra. Carolina destacou a 

necessidade de cautela, porém iniciando a abertura para começar a analisar fundos de 

renda variável ativos, porém com cautela. Conclui informando que o instituto está com a 

carteira que vai bater a meta atuarial com folga e que em 2026 já poderá analisar outros 

ativos que complementarão a estratégia atual. A Presidente do Comitê agradeceu a 

presença dos representantes do Banco do Brasil. Nada mais havendo a tratar, a Sra. 

Claudineia Araújo de Oliveira Bortolete deu por encerrada a reunião, e eu, Maria Irisney 

Barbosa de Souza, lavrei a presente Ata, que após lida e aprovada, será assinada por 

todos os presentes. 

Porto Velho, 31 de outubro de 2025. 
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