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Aos vinte e oito dias do mês de agosto de dois mil e vinte e cinco, às 09h, reuniram-se os
membros do Comitê de Investimento do IPAM, os senhores Júlio César de Souza Ferreira,
Odilon José de Santana Júnior, Rodrigo Ferreira Soares, Orisvaldo Bezerra de Salles, Maria
Irisney Barbosa de Souza, com a participação, presencial, dos Senhores Ubirajara Macieira e
José França, representante da empresa Privatiza Investimentos, conduzida pela Diretora-
Presidente, Sra. Claudineia Araújo de Oliveira Bortolete, para tratar das seguintes pautas: 1.
Apresentação do Cenário Econômico e Expectativas para 2025; 2. Apresentação de
Fundos de Investimentos; e 3. Outros assuntos relacionados ao Comitê, conforme
convocação no Memorando nº 16/2025/COMIN. A Presidente do Comitê, Sra. Claudineia
Araújo iniciou a reunião saudando a todos e passou a palavra ao senhor Ubirajara, que
agradeceu a abertura de agenda para recebê-los. Observaram que alguns membros do COMIN
ainda não conhecem os trabalhos, então iniciaram fazendo a apresentação da empresa
Privatiza Investimentos, que possui mais de R$ 2 bilhões de reais em sua carteira de clientes,
considerando somente os Regimes Próprios de Previdência Complementar. Que a empresa
possui mais de 30 anos de mercado, sendo 20 anos atuando diretamente com RPPSs. Que
sempre estão presentes nos congressos e seminários para dar suporte e apresentar seus
produtos de investimentos. Que representa quatro casas de investimento, sendo elas:
Schorolders, Az Quest, Rio Bravo e Crescera Capital. Sobre o cenário e expectativas esperam
que a Taxa Selic seja mantida em 15% até o final de 2025, patamar mais elevado desde 2006.
Na reunião do COPOM dos dias 30 e 31 de julho de 2025, o Comitê optou por interromper o
ciclo de alta da SELIC, destacando que a política monetária permanecerá restritiva por tempo
prolongado para permitir avaliação dos impactos já acumulados. A inflação ainda está acima
da meta. Apesar de recente queda no IPCA-15 de agosto, o índice acumulado caiu para
4,95%, menor desde fevereiro, e mais próximo do teto da meta de inflação que é 4,5%. As
três principais Incertezas que deveremos acompanhar e que vão impactar as decisões são:
Fiscal: Persistem dúvidas quanto à disciplina das contas públicas e à sustentabilidade fiscal,
minando a credibilidade do arcabouço fiscal; Eleições de 2026: A proximidade do pleito
eleitoral traz riscos adicionais, com possibilidade de pressões populistas e instabilidade
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política afetando as expectativas econômicas; e o "Tarifaço" (ameaça de tarifas dos EUA): A
possibilidade de tarifação de até 50% sobre exportações brasileiras permanece como risco à
competitividade, podendo pressionar ainda mais o câmbio, inflação e a continuidade do
aperto monetário. Considerando o cenário e expectativas foram apresentados alguns fundos
de sua carteira, com foco no fundo Az Quest Bayes Ações Sistemático FIA, CNPJ:
37.569.846/0001-57, com data de início em 29/07/2020, público-alvo: investidores em geral,
Classificação ANBIMA: Ações Livres, Taxa de Administração de 2,00% ao ano, Taxa de
Performance de 20% sobre o que exceder 100% do IBOV, tem como benchmark o Ibovespa,
aplicação inicial de R$ 500,00 e movimentação de no mínimo R$ 100,00, cotização para
aplicação em D+1 dia útil e para resgates em D+14 dias úteis. O Sr. França fez uma breve
comparação dos ativos de renda variável da carteira do IPAM, e sugeriu ao instituto que
verificasse a possibilidade de realizar a movimentações de parte do que o instituto já tem em
renda variável para o fundo apresentado. Os membros do COMIN tiraram suas dúvidas sobre
o cenário apresentado e sobre o fundo. A presidente do COMIN agradeceu a apresentação,
informou que o COMIN, em momento oportuno poderá analisar os fundos apresentados, e
caso necessário marcaria uma video-conferência para nova apresentação. Após as
considerações finais a Presidente do Comitê de Investimentos do IPAM deu como encerrada a
reunião e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim e
todos os membros do Comitê de Investimentos presentes.

Porto Velho, 28 de agosto de 2025.

CLAUDINEIAARAÚJO DE O. BORTOLETE
Diretora-Presidente do IPAM

JÚLIO CÉSAR DE SOUZA FERREIRA
Coordenador Administrativo e Financeiro

MARIA IRISNEY BARBOSADE SOUZA
Membro do Comitê de Investimentos

ORISVALDO BEZERRADE SALLES
Coordenador de Previdência

ODILON JOSÉ DE SANTANA JÚNIOR
Responsável pela Gestão dos Recursos do RPPS

RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comitê de Investimentos
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