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REALIZADA EM 30/07/2025

Aos trinta dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as 13h, reuniram-se 0os membros
do Comité de Investimento do IPAM, os senhores Julio César de Souza Ferreira, Odilon José
de Santana Junior, Rodrigo Ferreira Soares, Orisvaldo Bezerra de Salles, Maria Irisney
Barbosa de Souza, com a participagdo, virtualmente, do Sr. Reiter Peixoto, representante da
empresa Sete Confianca Consultoria de Investimentos, conduzida pela Diretora-Presidente,
Sra. Claudineia Aratjo de Oliveira Bortolete, para tratar das seguintes pautas: 1. Analise do
estudo de ALM — Asset Liability Management 2025; 2. Deliberacido do ALM; e 3. Outros
assuntos relacionados ao Comité, conforme convocagdo no Memorando n°
14/2025/COMIN. A Presidente do Comité, Sra. Claudineia Araujo iniciou a reunido saudando
a todos e passou a palavra ao Sr. Reiter que iniciou a apresentacdo apresentando o que € o
estudo de ALM e porque ele ¢ tdo importante para analise de alocagdes dos investimentos dos
RPPS’s, para gerenciar os ativos e passivos do IPAM. Apresentou a metodologia utilizada no
estudo, a andlise da base cadastral, o fluxo de caixa do passivo e andlise do patrimonio
liquido (ativo). Apresentou ainda, a composi¢do da carteira de investimentos utilizada no
estudo, com base no més de junho de 2025, totalizando um patrimoénio de R$ 885.384.009,73,
no Fundo Capitalizado, distribuido em 9 (nove) ativos de fundos de investimentos e 4 titulos
publicos marcados na curva. Foi apresentado ainda, a andlise de risco da carteira e ativos.
Foram apresentadas a simulagdo de 10 portfélios, com os principais indicadores de mercado.
Comparando o portfolio atual com as simulagdes, o portfélio 5 foi o mais aderente ao risco e
fluxo de caixa do IPAM, podendo resultar, considerando o atual cendrio e caracteristicas dos
ativos, em uma rentabilidade anual de 12,96%. A apresentacao foi concluida com a conclusdo da Sete
Confianca: “Considerando o atual cenario macroeconémico, com taxas de juros reais elevadas, o
portfolio fortemente concentrado em titulos publicos acaba sendo favorecido. No entanto, para além
da rentabilidade de curto prazo, é essencial que o RPPS atue como um macro alocador estratégico,
priorizando o alinhamento da carteira de investimentos com a dura¢do dos compromissos
previdenciarios. Esse casamento entre ativos e passivos contribui para a mitigag¢do de riscos de
reinvestimento, liquidez e solvéncia no longo prazo. Dessa forma, recomendamos que a carteira
otimizada seja adotada como referéncia para defini¢cdo da alocagdo estratégica de longo prazo, e
que ela seja incorporada a Politica de Investimentos do Instituto. Para eventuais ajustes de curto
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prazo, recomenda-se a condug¢do de um estudo tdtico da carteira, considerando as expectativas
macroeconomicas vigentes, com o objetivo de maximizar a rentabilidade esperada sem comprometer
o equilibrio atuarial e a sustentabilidade do plano.”. Foi apresentado também a analise do Fundo
Financeiro (regime de reparticdo simples), considerando a massa do fundo, a tltima alteracdo da
segregacdo de massa e a analise da atual composi¢ao da carteira de investimentos do fundo com base
em junho de 2025.“Ultimas consideracées do ALM: A maior duracdo do passivo implica a
necessidade de preservagdo e rentabiliza¢do dos recursos ao longo de um horizonte mais extenso.
Com isso, torna-se essencial o alinhamento entre os prazos de vencimento dos ativos e as obrigagoes
previdenciarias futuras (Asset-Liability Matching — ALM). A composi¢do atual da carteira, com foco
em titulos de médio e longo prazo, esta, em linhas gerais, bem direcionada para esse objetivo, desde
que observados os limites legais e operacionais de aplicacdo. Ainda que o saldo disponivel
represente momentaneamente uma suficiéncia técnica, o equilibrio do fundo a longo prazo
dependerad de revisoes na politica de custeio e, possivelmente, de uma reestruturagcdo do plano ao
longo dos proximos ciclos atuariais. No curto prazo, o desafio reside em aproveitar o atual cendrio
de juros elevados para maximizar o retorno real da carteira, mantendo um perfil de risco compativel
com a natureza do passivo. Ressalta-se, ainda, que os recursos estdo aplicados em fundos de
investimento marcados a mercado. Mesmo que esses fundos tenham estratégias voltadas ao longo
prazo, as oscilagoes diarias de pregco impactam diretamente o valor de mercado da carteira, exigindo
monitoramento constante, especialmente no que se refere a cobertura das obrigacoes previdenciarias
de curto prazo.”. Apods finalizada a apresentacdo o Sr. Reiter tirou as duvidas dos membros do
COMIN, ¢ em seguida a presidente do COMIN abriu a deliberacdo sobre a aprovagdo do
relatorio de ALM 2025. Por unanimidade os membros do COMIN aprovaram o Relatério de
ALM 2025. Apds as consideragdes finais a Presidente do Comité de Investimentos do IPAM
deu como encerrada a reunido e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata,
firmada por mim e todos os membros do Comité de Investimentos presentes.

Porto Velho, 30 de julho de 2025.

CLAUDINEIA ARAUJO DE O. BORTOLETE JULIO CESAR DE SOUZA FERREIRA
Diretora-Presidente do IPAM Coordenador Administrativo e Financeiro
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA ORISVALDO BEZERRA DE SALLES
Membro do Comité de Investimentos Coordenador de Previdéncia
ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR RODRIGO FERREIRA SOARES
Responsavel pela Gestao dos Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimentos
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