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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM
REALIZADA EM 20/04/2022

Aos vinte dias do més de abril de dois mil e vinte e dois, as 14h00min, através da
plataforma de comunicacdo Google Meet, participam da reunido ordinaria os
membros do Comité de Investimento do IPAM, os senhores Odilon José de
Santana Junior, Rodrigo Ferreira Soares, Maria Irisney Barbosa de Souza, com a
participacao do Sr. Reiter Ferreira Peixoto, consultor da Sete Capital, conduzida
pelo Diretor-Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes
pautas: 1. Apresentacido da carteira do Relatorio Mensal dos Investimentos do
IPAM, referente ao més de marco de 2022; 2. Outros assuntos relacionados ao
Comité, conforme convocacio no Memorando n° 017/2022/PRESIDENCIA. O
Presidente do Comité, Sr. Ivan Furtado iniciou a reunido saudando a todos e
posterior, passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que através de videoconferéncia,
iniciou a explanacio, apresentando aos membros do Comité de Investimentos do
IPAM, o cenario economico do Brasil e do mundo: O més de marco foi marcado
pelo acirramento da guerra entre Russia e Ucrania e pelo reajuste das politicas
monetarias adotadas pelos principais bancos centrais do mundo. Estes dois
fatores foram os principais determinantes dos mercados ao longo de marc¢o. A
escalada no conflito e as sancoes impostas a Russia elevaram os riscos quanto a
oferta de commodities, principalmente energéticas — petroleo e gas natural, em
um cenario global de inflacdo elevada. O mercado avaliou que a alta de precos
dessas commodities pressionariam ainda mais as expectativas de inflacao,
demandando respostas mais agressivas de politica monetaria, isto ¢, altas de juros
mais severas. Assim, os principais bancos centrais alteraram o discurso e se
mostraram mais preocupados com o combate a inflacio e sinalizaram uma
trajetoria de reduciio de estimulo mais rapida. Em sua ultima reunido, o Banco
Central Europeu decidiu acelerar o ritmo de diminuicio de suas compras de
ativos, embora nao tenha alterado os juros basicos. Os indicadores de inflagao dos
EUA permaneceram em patamar bastante elevado e atingiu o valor mais alto
desde a década de 1980. Os indicadores mostraram que a alta, diferentemente do
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que o Fed afirmava, foi generalizada, e em patamar incompativel com a meta de
inflacdo. Os dados do mercado de trabalho sinalizaram boa recuperacio, embora
com saldrios pressionados, e nova queda na taxa de desemprego. Em resposta ao
contexto, o Fed subiu taxa de juros pela primeira vez desde o inicio da pandemia
e sinalizou que o inicio da reducio do seu balanco devera ser anunciado em breve.
Em relacao aos impactos a atividade econdomica mundial causados pela guerra no
leste europeu, o banco central americano parece estar priorizando o potencial
inflacionario do conflito. Diversos membros do Federal Reserve indicaram uma
provavel aceleracio no ritmo de altas de juros. No Brasil, os ativos tiveram
performances positivas, especialmente o Real e a Bolsa. Apos os reajustes nos
precos da gasolina e do diesel realizados pela Petrobras, o Congresso aprovou
Projeto de Lei a fim de zerar o PIS/COFINS do Diesel. Descontente com o
reajuste no preco dos combustiveis, o Presidente alterou o comando da Petrobras,
0 que gerou incerteza sobre politica de precos que sera adotada pela empresa
daqui em diante. No campo politico, pesquisas indicaram certa recuperacio de
Bolsonaro, com uma queda na diferenca das intencées de voto entre ele e o ex-
presidente Lula. De modo geral, o mercado entende que a possibilidade de uma
terceira com chances reais permanece distante. No contexto econéomico, o IPCA
continuou bastante pressionado, com grupos relevantes em niveis incompativeis
com o cumprimento da meta. Por conta do ambiente inflacionario, do reajuste
dos combustiveis e os impactos da guerra, o mercado passou a projetar mais
inflacio e juros no relatorio Focus. Em reuniio, 0 Copom elevou a taxa Selic em 1
p-p., para 11.75%, e antecipou que deseja encerrar o ciclo de alta de juros na
proxima reunido com um ajuste de mesma magnitude. Apos explanacio, iniciou-
se 0 apontamento do Relatorio de Investimentos das aplicacdes financeiras do més
de marco do ano de 2022. O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municipio de Porto Velho finalizou o0 més com patriménio liquido de R$
750.169.314,62 (setecentos e cinquenta milhdes, cento e sessenta e nove mil,
trezentos e quatorze reais e sessenta e dois centavos), que representa um
crescimento de 7,05% (sete virgula cinco por cento) nos ultimos doze meses. A
carteira de investimentos atingiu a rentabilidade positiva de 2,55% (dois virgula
cinquenta e cinco por cento) equivalente a um ganho de RS 18.628.678,69 (dezoito
milhoes, seiscentos e vinte e oito mil, seiscentos e setenta e oito reais e sessenta e
nove centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até o
momento, em 3,47% (trés virgula quarenta e sete por cento), representando um
ganho de R$ 25.018.149,38 (vinte e cinco milhoes, dezoito mil, cento e quarenta e
nove reais e trinta e oito centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA+5,04%)
acumulada ¢ de 4,48% (quatro virgula quarenta e oito por cento). O consultor
destacou ainda a distribui¢io por indicador, sendo: 13,60% em IRF-M 1; 9,80%
em IMA-B; 48,06% em IDKA 2; 18,47% em CDI; 1,04% em FII; 9,02% em
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Acoes; e 0,50% em Ibovespa. Enquanto, a distribuicao por instituicio financeira,
resultou em: 75,12% BB Gestao de Recursos DTVM, 24,33% na Caixa
Economica Federal e 1,04% na Reditus Investimentos. Diante dos resultados, a
consultoria de investimentos sugeriu a manutencio da carteira, até a proxima
reuniao do COPOM, para verificar a evolu¢ao da taxa de juros. Apresentou-se
ainda que o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Porto Velho encontra-se devidamente enquadrado nos limites da resolu¢ao 4.963
CMN. Nada mais a tratar, foram feitas as consideracoes finais e o Presidente do
Comité de Investimentos do IPAM deu como encerrada a reuniao e eu, Maria
Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por
MiM...cccviiiiiinnrccescennseeese. € todos 08 membros do Comité de Investimentos

presentes.
Porto Velho, 20 de abril de 2022.
IVAN FURTADO DE OLIVEIRA ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Diretor-Presidente do IPAM Responsavel pela Gestao dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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