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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM
REALIZADA EM 22/06/2022

Aos vinte e dois dias do més de junho de dois mil e vinte e dois, as 14h, através da
plataforma de comunicacio Google Meet, reuniram-se os membros do Comité de
Investimento do IPAM, os senhores Odilon José de Santana Junior, Rodrigo
Ferreira Soares, Maria Irisney Barbosa de Souza, com a participacao do Sr.
Reiter Ferreira Peixoto, consultor da Sete Capital, conduzida pelo Diretor-
Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes pautas: 1.
Apresentacdo da carteira do Relatorio Mensal dos Investimentos do IPAM,
referente ao més de maio de 2022; 2. Outros assuntos relacionados ao Comité,
conforme convocacio no Memorando n° 030/2022/PRESIDENCIA. O Presidente
do Comité, Sr. Ivan Furtado iniciou a reuniio saudando a todos e posterior,
passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que através de videoconferéncia, iniciou a
explanacao, apresentando aos membros do Comité de Investimentos do IPAM, o
cenario econdmico do Brasil e do mundo: O més de maio foi movimentado pelos
mesmos elementos observados em abril. Indicadores de inflacio pressionados,
sinalizacoes de altas de juros e/ou retirada de estimulos pelos principais bancos
centrais, receio com o ritmo de crescimento da economia chinesa e a continuidade
da guerra da Ucrania foram os destaques. Nos EUA, o Federal Reserve, Fed,
elevou a taxa basica de juros e sinalizou que serdo necessarios mais ajustes para
combater a inflacio. Com essa sinaliza¢ao do Fed e com indicios de que a inflaciao
estava mais pressionada do que o previamente suposto, o mercado passou a
esperar uma aceleracdo no ritmo de alta de juros, o que contribuiu para uma
abertura da curva de juros e uma migracio de recursos da renda variavel para a
renda fixa. Os principais indices da bolsa americanas amargaram semanas
consecutivas no vermelho. No final do meés, porém, o mercado reagiu
positivamente a divulgacio da Ata do Fed que indicou que a principio nao
haveria necessidade de acelerar o ritmo de alta de juros e a publicacio do PCE,
um importante indicador de inflacdo dos EUA que veio abaixo do esperado. Com
relacio ao continente europeu, diversos indicadores de inflacdo vieram
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pressionados, motivados principalmente pelo encarecimento da energia em
decorréncia da guerra na Ucrania. Reino Unido e Alemanha divulgaram niveis de
inflacdo recordes, nao visto desde a década de 1970. O Banco Central Europeu
(BCE), autoridade monetaria da Zona do Euro, que se mostrava bastante
preocupada com o mercado de trabalho e por isso relutava em admitir elevacoes
nos juros, sinalizou que os niveis de precos estio fugindo do controle e deu
indicios de que iniciara em breve o ciclo de alta dos juros, que ha muito tempo
estd no terreno negativo. O ritmo de crescimento da atividade econémica da
segunda maior economia do mundo foi outro amplamente observado. Diversas
cidades chinesas ficaram em lockdown fruto da politica chinesa do Covid-Zero. O
fechamento de importantes cidades chinesas provocou preocupacoes no mercado
sobre uma desaceleracao mais forte da economia chinesa, com impacto para o
mundo todo. Na segunda quinzena, a reducio dos casos de Covid possibilitou um
afrouxamento das medidas restritivas, o que foi bem recebido pelo mercado. Além
disso o governo chinés comecou a adotar politicas de estimulo econémico para
contrabalancear os efeitos negativos do lockdown. No inicio do més o, em resposta
a indicadores de inflacio acima do compativel com a meta de inflacdo, 0 Copom
realizou mais uma alta na Selic, levando a para 12,75% ao ano. Em ata, o Copom
afirma acreditar que o fim do ciclo de juros esta proximo e indicou que devera
fazer um ajuste de menor magnitude na proxima reunido. Como uma tentativa
adicional para combater a inflacio, a Camara dos Deputados aprovou uma
medida que visa limitar o ICMS sobre os combustiveis. O mercado recebeu a
noticia positivamente. No fim do més, houve surpresa positiva nos dados da Pnad
Continua, que evidenciou uma taxa de desemprego abaixo da esperada pelo
mercado. De modo geral os ativos brasileiros performaram bem, principalmente
por conta das commodities. Apds explanacio, iniciou-se o apontamento do
Relatorio de Investimentos das aplicacdes financeiras do més maio do ano de
2022. O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Porto Velho finalizou o0 més com patrimonio liquido de RS 774.949.646,67
(setecentos e setenta e quatro milhées, novecentos e quarenta e nove mil,
seiscentos e quarenta e seis reais e sessenta e sete centavos), que representa um
crescimento de 7,85% (sete virgula oitenta e cinco por cento) nos ultimos doze
meses. A carteira de investimentos atingiu a rentabilidade positiva de 0,73% (zero
virgula setenta e trés por cento) equivalente a um ganho de RS 5.622.988,95 (cinco
milhoes, seiscentos e vinte e dois mil, novecentos e oitenta e oito reais e noventa e
cinco centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até o
momento, em 4,63% (quatro virgula sessenta e trés por cento), representando um
ganho de RS 33.575.696,51 (trinta e trés milhdes, quinhentos e setenta e setenta e
cinco mil, seiscentos e noventa e seis reais e cinquenta e um centavos), enquanto a
meta atuarial (IPCA+5,04%) acumulada é de 6,95% (seis virgula noventa e cinco
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por cento). O Sr. Reiter informou que serdo encaminhados os novos editais de
credenciamento dos administradores, gestores, custodiantes e distribuidores dos
fundos para analise, deliberacio e posterior publicacdo, ja considerando as
alteracoes legais advindas da nova Portaria MPT n° 1.467 de 02 de junho de 2022.
Informou que estio fazendo o acompanhamento das curvas de juros para, se for o
caso, realizar realocacoes principalmente de IRF-M1 e IDKA para fundos DI,
bem como realizar aumento de posicoes de forma mensal em fundos de a¢cdes no
Brasil e no exterior. Sobre os titulos publicos, sugeriu que seja realizada a analise
por parte da consultoria atuarial sobre o fluxo de pagamentos de beneficios, caso
o instituto adquira titulos para marcar na curva. Os membros do COMIN se
manifestaram que tem a intencio de adquirir os titulos para marcar na curva e
também marcar a mercado. Sobre a Assembleia do Conquest FIP marcada para
as 10h do dia 23/06/2022, informou que fez um questionamento a Secretaria de
Previdéncia sobre a legalidade da proposta principal da administradora que é
fazer a liquidacao do fundo, conforme obrigacao legal, e criar um condominio de
investidores para realizar o repasse dos ativos e passivos do fundo. A Secretaria
ainda nao respondeu o questionamento feito no Gescon. Desta forma a sugestio é
nio aprovar nada que for delibera. Desta forma, os membros deliberaram por
unanimidade pela nio aprovac¢ao do plano na forma proposta e da nao aprovacio
da criacio do condominio até maiores informacoes acerca dos ativos e situacao do
fundo. Outrossim o Gestor de Recursos do IPAM, Sr. Odilon, informou as
expectativas de mercado, conforme divulgado pelo Banco Central a atualizacao
parcial da pesquisa Focus de 03 junho de 2022, sendo: a expectativa do IPCA ¢é de
8,89% em 2022 e 4,39% para 2023; a expectativa para o PIB é de 1,20% em 2022
e 0,76% em 2023. Ademais, o Relatorio Focus apontou ainda a possibilidade de
alta nos juros, pois as expectativas para a Taxa Selic é de 13,25% em 2022 e
9,75% em 2023. Nada mais a tratar, foram feitas as consideracoes finais e o
Presidente do Comité de Investimentos do IPAM deu como encerrada a reuniio e
eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por
MiM...cccooevvneineiiniinecnnees.. € todos os membros do Comité de Investimentos

presentes.
Porto Velho, 22 de junho de 2022.
IVAN FURTADO DE OLIVEIRA ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Diretor-Presidente do IPAM Responsavel pela Gestao dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Documento Assinado por: MARIA IRISNEY BAROSA DE SOUZA em 23/06/2022 12:45:32
Documento Assinado por: RODRIGO FERREIRA SOARES em 23/06/2022 10:23:01
Documento Assinado por: IVAN FURTADO DE OLIVEIRA em 23/06/2022 09:53:05
Documento Assinado por: ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR em 23/06/2022 09:33:57
Endereco: Av. Carlos Gomes, n° 1645 - Bairro Sdo Cristovao Eﬁ'! Processo assinado eletronicamente 466294/2022

CEP 76.804-085- Porto Velho — Rondonia ) N = - oDe
CNPJ:. 34.481.804/0001-71 Telefone: (69) 3211-9164 % Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Porto Velho ? IPAM

o - ) e . 3 Acesse: http://www.ipam.ro.gov.br/
Email:ipam@ipam.ro.gov.br Site: www.ipam.ro.gov.br \ - .
e T . «= e valide o cédigo: 1-J7jPAMXT
Portal da Transparéncia: transparencia.ipam.ro.gov.br

[=


http://www.ipam.ro.gov.br/
http://www.ipam.ro.gov.br/
mailto:ipam@ipam.ro.gov.br
mailto:ipam@ipam.ro.gov.br
mailto:ipam@ipam.ro.gov.br

		2022-06-23T09:33:57-0400


		2022-06-23T09:53:05-0400


		2022-06-23T10:23:01-0400


		2022-06-23T12:45:32-0400




