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Aos  vinte  e  oito  dias  do mês de  setembro  de  dois  mil  e  vinte  e  dois,  às  14h,
reuniram-se  os  membros  do  Comitê  de  Investimento  do  IPAM,  os  senhores
Odilon José de Santana Júnior, Rodrigo Ferreira Soares, Maria Irisney Barbosa
de Souza, com a participação do  Sr.  Reiter Ferreira Peixoto, consultor da Sete
Capital,  conduzida pelo Diretor-Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira,  para
tratar das seguintes pautas: 1. Apresentação da carteira do Relatório Mensal dos
Investimentos do IPAM, referente ao mês de agosto de 2022;  2. Outros assuntos
relacionados  ao  Comitê,  conforme  convocação  no  Memorando  nº
042/2022/PRESIDÊNCIA. O Presidente do Comitê,  Sr.  Ivan Furtado iniciou a
reunião saudando a todos e posterior, passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que
através de videoconferência, iniciou a explanação, apresentando aos membros do
Comitê de Investimentos do IPAM, o cenário econômico do Brasil e do mundo: O
tema de maior relevância do mês de agosto foi a inflação. Os principais bancos
centrais  demonstraram  muita  preocupação  com  a  dinâmica  inflacionária  e
indicaram políticas monetárias mais rígidas, prevendo juros mais altos por mais
tempo. O indicador oficial de inflação dos EUA, CPI, apresentou variação nula
em relação ao mês anterior. O valor veio abaixo do esperado e fez com que o
acumulado dos últimos doze meses caísse de 9,1, para 8,5%. Apesar de o número
ter melhorado, ainda ficou distante da meta de 2%. Pelo fato de o CPI ter vindo
abaixo  do  esperado,  o  mercado cogitou  a  possibilidade  de  o  Fed  adotar uma
posição  mais  branda  na  condução  da  política  monetária,  mas  não  foi  o  que
aconteceu. O banco central americano elevou a taxa de juros em mais 0,75 ponto
percentual, para o patamar de 2,25 – 2,50% e indicou altas de mesma magnitude
nas  próximas  reuniões.  Em  comunicado  à  imprensa,  a  autoridade  monetária
americana afirmou que a inflação veio abaixo do esperado, mas que ainda está
muito  longe  da  meta  perseguida  pela  instituição.  Os  preços  na  Europa
continuaram  a  crescer  vertiginosamente.  O  índice  de  preços  ao  consumidor
atingiu  o  patamar  recorde  de  9,1%  nos  últimos  doze  meses.  O  número  foi
superior às expectativas,  que previam inflação acumulada de 8,9%. A inflação
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europeia continuou refletindo a disparada dos preços de energia por conta da
guerra  entre  Rússia  e  Ucrânia.  Motivado  pelos  preços  terem  atingido  níveis
recordes, o Banco Central Europeu indicou que deverá subir juros mais rápido. O
mercado passou a precificar um aumento de 0,75 ponto percentual na reunião de
Setembro. Ainda no contexto internacional, os sinais de desaceleração econômica
da China se intensificaram em agosto. Novos lockdowns para conter o avanço da
Covid-19 em importantes cidades contribuíram para a retração da economia do
país. Em reunião realizada na primeira semana de agosto, o Copom elevou a taxa
Selic  para 13,75%. O IPCA de julho, divulgado no início de agosto,  registrou
variação negativa de -0,68%. Foi a menor taxa registrada desde o início da série
histórica.  As expectativas para o IPCA de agosto também são de redução dos
preços.  A  redução  do  preço  dos  combustíveis,  principalmente  da  gasolina,
impactou  diretamente  o  resultado.  Em  Ata,  o  Banco  Central  indicou  que,  se
necessário, fará mais um ajuste pontual de menor magnitude na próxima reunião
e  que  deverá  manter  a  taxa  de  juros  em  patamar  elevado  por  um  período
“suficientemente longo”. A indicação de que o ciclo de alta de juros está no fim foi
pautada em indicadores que sugeriram a convergência do IPCA para o centro da
meta nos próximos anos. Após explanação, iniciou-se o apontamento do Relatório
de Investimentos das  aplicações financeiras  do mês agosto do ano de 2022.  O
Instituto de Previdência e Assistência dos Servidores do Município de Porto Velho
finalizou  o  mês  com  patrimônio  líquido  de  R$  795.687.544,70  (setecentos  e
noventa e cinco milhões, seiscentos e oitenta e sete mil, quinhentos e quarenta e
quatro reais e setenta centavos), que representa um crescimento de 12,56% (doze
vírgula  cinquenta  e  seis  por  cento)  nos  últimos  doze  meses.  A  carteira  de
investimentos atingiu a rentabilidade positiva de 1,02% (um vírgula zero dois por
cento) equivalente a um ganho de R$ 7.999.328,08 (sete  milhões,  novecentos e
noventa e nove mil, trezentos e vinte e oito reais e oito centavos). No acumulado, a
rentabilidade da carteira no ano está, até o momento, em 5,46% (cinco vírgula
quarenta e seis por cento), representando um ganho de R$ 39.957.869,11 ( trinta e
nove milhões, novecentos e cinquenta e sete mil, oitocentos e sessenta e nove reais
e onze centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA+5,04%) acumulada é de 7,87%
(sete  vírgula  oitenta  e  sete  por  cento).  Apresentou  ainda  que  o  Instituto  de
Previdência e Assistência dos Servidores do Município de Porto Velho encontra-se
devidamente  enquadrado  nos  limites  da  resolução  4.963  CMN.  O  consultor
destacou ainda a distribuição por indicador, que ficou da seguinte forma: 13,45%
em IRF-M 1; 8,65% em IMA-B; 46,33% em IDKA 2; 22,95% em CDI; 1,13% em
FII;  7,52%  em  Ações;  e  0,44%  em  ibovespa.  A distribuição  por  instituição
financeira  ficou:  73,52%  BB  Asset  Management,  26,81%  na  Caixa  DTVM  e
1,13% na Queluz Asset Management. Outrossim o Gestor de Recursos do IPAM,
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Sr. Odilon, informou as expectativas de mercado, conforme divulgado pelo Banco
Central no Relatório Focus de 23 setembro de 2022, sendo: a expectativa do IPCA
é de 5,88% em 2022 e 5,00% para 2023; a expectativa para o PIB é de 2,67% em
2022 e 0,50% em 2023. Ademais, o Relatório Focus apontou ainda estabilidade na
alta nos juros,  pois as expectativas para a Taxa Selic é de 13,75% em 2022 e
11,25% em 2023,  finalizando o primeiro tópico da reunião. Na sequência o Sr.
Rodrigo  questionou  sobre  o  estudo  de  ALM  do  instituto  para  utilização  na
aquisição dos títulos públicos federais. O Sr. Reiter apresentou alguns cenários já
considerando  a  avaliação  atuarial  que  estava  disponível,  e  informou  que,  de
acordo com o relatório atuarial, o fundo previdenciário do IPAM (fundo II) terá
fluxo positivo até o ano de 2043 (diferença entre entradas e saídas de recursos), e
após finalizada as discussões acerca do tema entre os membros do COMIN e o
consultor ficou  acordar que  a  Sete  Capital  disponibilizará  sem custos  para  o
IPAM o estudo de ALM. No estudo serão emitidos três possíveis cenários com
alocações entre 40% a 50% do patrimônio do IPAM (PL) em títulos públicos com
vencimento entre 2035 e 2040, ficando assim abaixo do prazo dos fluxos de caixa
negativo para o fundo previdenciário, para marcação na curva. Desta forma o
IPAM terá aproximadamente 40% do PL com retorno acima da taxa de meta
atuarial até os vencimentos dos títulos. O Sr. Reiter solicitou que o IPAM dê início
ao  processo  de  contratação  de  serviço  de  custódia  para  os  títulos  a  serem
adquiridos e sugeriu que o instituto utilize apenas um custodiante.  Nada mais a
tratar,  foram  feitas  as  considerações  finais  e  o  Presidente  do  Comitê  de
Investimentos  do  IPAM  deu  como  encerrada  a  reunião  e  eu,  Maria  Irisney
Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros
do Comitê de Investimentos presentes. 

Porto Velho, 28 de setembro de 2022.

         IVAN FURTADO DE OLIVEIRA                  ODILON JOSÉ DE SANTANA JÚNIOR 
              Diretor-Presidente do IPAM                         Responsável pela Gestão dos Recursos do RPPS

MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA                              RODRIGO FERREIRA SOARES        
     Membro do Comitê de Investimentos                                 Membro do Comitê de Investimentos 
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