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REALIZADA EM 19/01/2023

Aos dezenove dias do més de janeiro de dois mil e vinte e trés, as 14h, através da
plataforma de comunicacio Google Meet, reuniram-se os membros do Comité de
Investimento do IPAM, os senhores Odilon José de Santana Junior, Rodrigo
Ferreira Soares, Maria Irisney Barbosa de Souza, com a participacao do Sr.
Reiter Ferreira Peixoto, consultor da Sete Capital, conduzida pelo Diretor-
Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes pautas: 1.
Apresentacdo da carteira do Relatorio Mensal dos Investimentos do IPAM,
referente ao més de dezembro de 2022; 2. Outros assuntos relacionados ao
Comité, conforme convocacio no Memorando n°004/2023/PRESIDENCIA. O
Presidente do Comité, Sr. Ivan Furtado iniciou a reunido saudando a todos e
posterior, passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que através de videoconferéncia,
iniciou a explanacio, apresentando aos membros do Comité de Investimentos do
IPAM, o cenario economico do Brasil e do mundo: Dezembro encerrou um ano de
muitas incertezas e aversao a risco no mundo todo. O Fed, banco central dos
Estados Unidos, diminuiu o ritmo de alta dos juros e elevou a taxa (basica de
juros) dos EUA em 0,5 ponto percentual, para o intervalo de 4,25% a 4,5%. Nas
quatro reunides anteriores, o Fed havia subido em 0,75 ponto percentual. Um
avanco menor do que o esperado na inflacio ao consumidor nos Estados Unidos
em novembro consolidou as expectativas de ajustes menores nas proximas
reunioes. O indice de precos ao consumidor nos EUA subiu 0,1% em novembro.
Com isso, a inflacdo atingiu 7,1% no acumulado de 12 meses. Tanto a medicio
mensal quanto a anual vieram abaixo da expectativa do mercado,
respectivamente de 0,3% e 7,3%. No comunicado apds a reunido, o Fed afirmou
que continua fortemente comprometido em levar a inflacido a 2%. Na Europa, o
Banco Central Europeu elevou os juros em mais 0,5 ponto percentual, para 2%.
Embora tenha reduzido o ritmo de aumento, a autoridade monetaria disse que
tera de continuar subindo os juros para controlar a inflacio, que permanece
aquecida. Na China, a preocupacio foi a atividade econdomica. A industria chinesa
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encolheu em um ritmo muito acentuado, impactada por novos surtos de Covid.
Os dados da industria reforcaram a expectativa de um ano de crescimento abaixo
do esperado e sinalizaram um 2023 muito incerto. Por aqui, os debates sobre o
Orc¢amento de 2023 e as nomeagoes do presidente Lula atrairam a aten¢io do
mercado. Apos muitas discussdes, a Camara dos Deputados e o Senado Federal
promulgaram a PEC da Transicdo. O texto aprovado permite ao novo governo
aumentar o teto de gastos em RS 145 bilhoes em 2023. O texto também exclui RS
23 bilhées em investimentos. O espaco orcamentario adicional ndo valera para
2024. Do ponto de vista politico, a nomeacio de Fernando Haddad para o
Ministério da Fazenda trouxe preocupacoes ao mercado. A indicacio foi vista com
desconfianca por ele ter uma postura estatizante. Uma das maiores dificuldades
de Haddad sera convencer Lula a governar com responsabilidade fiscal. Do ponto
de vista economico, a inflacdo de novembro ficou em 0,41% e atingiu 5,9% em 12
meses. O valor ficou abaixo da mediana das estimativas do mercado. Na ultima
reuniao do ano, o0 Copom decidiu manter a taxa Selic 13,75%. Em suas
justificativas, o comité alertou para o ambiente externo volatil e para a inflaciao
para o consumidor doméstico. Para 2023, o colegiado disse que ficara vigilante se
a estratégia de manter a taxa nesse nivel sera capaz de garantir a Por aqui, os
debates sobre o Orcamento de 2023 e as nomeacoes do presidente Lula atrairam a
atencdo do mercado. Apés muitas discussdes, a Camara dos Deputados e o Senado
Federal promulgaram a PEC da Transicao. O texto aprovado permite ao novo
governo aumentar o teto de gastos em R$ 145 bilhdes em 2023. O texto também
exclui R$ 23 bilhdes em investimentos. O espaco orcamentario adicional nio
valera para 2024. Do ponto de vista politico, a nomeaciao de Fernando Haddad
para o Ministério da Fazenda trouxe preocupacées ao mercado. A indicaciao foi
vista com desconfian¢ca por ele ter uma postura estatizante. Uma das maiores
dificuldades de Haddad sera convencer Lula a governar com responsabilidade
fiscal. Do ponto de vista economico, a inflacio de novembro ficou em 0,41% e
atingiu 5,9% em 12 meses. O valor ficou abaixo da mediana das estimativas do
mercado. Na ultima reunido do ano, o Copom decidiu manter a taxa Selic
13,75%. Em suas justificativas, o comité alertou para o ambiente externo volatil e
para a inflacio para o consumidor doméstico. Para 2023, o colegiado disse que
ficara vigilante se a estratégia de manter a taxa nesse nivel sera capaz de garantir
a convergéncia da inflacio para o nivel desejado. Por conta das incertezas
geradas sobre a postura do novo governo de aumento de gastos e seus impactos
nos precos, discussoes sobre o ciclo da Selic voltaram a discussao. Apos
explanacio, iniciou-se o apontamento do Relatério de Investimentos das
aplicacoes financeiras do més dezembro do ano de 2022. O Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Porto Velho finalizou o
més com patrimonio liquido de R$ 827.243.228,02 (oitocentos e vinte e sete
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milhées, duzentos e quarenta e trés mil, duzentos e vinte e oito reais e dois
centavos), que representa um crescimento de 16,22% (dezesseis virgula vinte e
dois por cento) nos ultimos doze meses. A carteira de investimentos atingiu a
rentabilidade positiva de 0,69% (zero virgula sessenta e nove por cento)
equivalente a um ganho de R$ 5.690.198,82 (cinco milhdes, seiscentos e noventa
mil, cento e noventa e oito reais e oitenta e dois centavos). No acumulado, a
rentabilidade da carteira no ano esta, at¢é o momento, em 7,97% (sete virgula
noventa e sete por cento), representando um ganho de R$ 59.011.027,81
(cinquenta e nove milhdes, onze mil e vinte e sete reais e oitenta e um centavos),
enquanto a meta atuarial (IPCA+5,04%) acumulada ¢é de 11,12% (onze virgula
doze por cento). O consultor destacou ainda a distribuicio por indicador, que
ficou da seguinte forma: 13,48% em IRF-M 1; 8,45% em IMA-B; 42,09% em
IDKA 2; 28,22% em CDI; 1,08% em FII; 6,72% em Acoes; e 0,40% em ibovespa.
A distribuicdo por instituicdo financeira ficou: 71,45% BB Asset Management,
26,10% na Caixa DTVM e 1,08% na Queluz Asset Management e 1,82% na
Bradesco Asset Management. Outrossim o Gestor de Recursos do IPAM, Sr.
Odilon, informou as expectativas de mercado, conforme divulgado pelo Banco
Central no Relatorio Focus de 13 de janeiro de 2023, sendo: a expectativa do
IPCA ¢é de 5,39% em 2023 e 3,70% para 2024; a expectativa para o PIB é de
0,77% em 2023 e 1,50% em 2024. Ademais, o Relatorio Focus apontou ainda
estabilidade na alta nos juros, pois as expectativas para a Taxa Selic é de 12,50%
em 2023 e 9,25% em 2024. O Sr. Odilon informou aos demais membros que
recebeu a apresentacio do 5° Congresso Brasileiro de Investimentos RPPS da
ABIPEM, a ser realizado na cidade de Florianopolis/SC entre os dias 08 e 10 de
marc¢o de 2023. Apds deliberacgoes, ficou aprovada a solicitacio da participacio
dos membros do COMIN junto ao congresso. Nada mais a tratar, foram feitas as
considerac¢odes finais e o Presidente do Comité de Investimentos do IPAM deu
como encerrada a reuniio e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e
lavrei a Ata, firmada por mim...................cc..c....... € todos 0os membros do
Comité de Investimentos presentes.

Porto Velho, 19 de janeiro de 2023.

IVAN FURTADO DE OLIVEIRA ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Diretor-Presidente do IPAM Responsavel pela Gestao dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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