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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM
REALIZADA EM 27/03/2023

Aos vinte e sete dias do més de marc¢o de dois mil e vinte e trés, as 14h, através da
plataforma de comunicacio Google Meet, reuniram-se os membros do Comité de
Investimento do IPAM, os senhores Odilon José de Santana Junior, Rodrigo
Ferreira Soares, Maria Irisney Barbosa de Souza, com a participacao do Sr.
Reiter Ferreira Peixoto, consultor da Sete Capital, conduzida pelo Diretor-
Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes pautas: 1.
Apresentacido da carteira do Relatorio Mensal dos Investimentos do IPAM,
referente ao meés de fevereiro de 2023; 2. Apresentacio e analise do Parecer
emitido pela empresa Sete Capital referente a convocacio da AGC do fundo
Aquilla FII para o dia 28/03/2023; e 3. Outros assuntos relacionados ao Comité,
conforme convocaciao no Memorando n° 012/2023/PRESIDENCIA. O Presidente
do Comité, Sr. Ivan Furtado iniciou a reuniio saudando a todos e posterior,
passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que através de videoconferéncia, iniciou
pelo cenario econdomico: No decorrer do més, os dados econdomicos referentes a
janeiro nos Estados Unidos e, em menor grau, na Europa resultaram em um
movimento expressivo de alta nas curvas de juros, forca do dolar e queda dos
ativos de risco. No resto do mundo, o processo de desinflacio mais lento do que o
esperado, em conjunto com a resiliéncia nos dados de atividade, fez com que
alguns bancos centrais voltassem a adotar uma postura mais firme na conducio
de suas politicas monetarias. Nos Estados Unidos, a maioria dos dados de
atividade demonstrou forca e a inflacdo se mostrou mais persistente do que o
esperado. Essa combinacio levantou duvidas sobre o atual estado da economia
americana, que dava sinais mais claros de desaceleraciao e de arrefecimento dos
reajustes de precos. Dessa forma, o mercado passou a considerar que um nivel de
juro ainda mais restritivo tende a ser necessario para conter a inflacio. Como
consequéncia, as curvas de juros ao redor do mundo passaram por ajustes
significativos. Na China, os dados refletiram a recuperacio da atividade devido
ao fim das politicas de restricoes a mobilidade. A divulgacio do dado de crédito
referente ao més de janeiro superou as expectativas, principalmente, em funcio
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do crédito empresarial. No entanto, a fraqueza no crédito para as familias, em
especial os empréstimos de médio e longo prazo, reforcou a percepcio do
mercado imobiliario ainda bastante deprimido no pais. Por aqui, 0 Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, anunciou o adiantamento da divulgacio da proposta
da nova regra fiscal de abril para mar¢o, como parte do esfor¢o de alinhamento
das politicas monetaria e fiscal. Houve também o antncio, por parte do
Executivo, de um maior salario-minimo e de uma nova faixa de isencido de IR.
Membros do poder executivo continuaram os ataques ao nivel de juros e a
atuacio do Banco Central, o que tende a ser negativo para a credibilidade da
politica econdomica e para a estabilidade da economia. No minimo, o custo de
desinflacio aumenta. Os dados de atividade, como as vendas do varejo e os dados
de crédito mais fracos, apontaram para uma continuidade do processo de
desaceleracao economica. No acumulado de 12 meses, a inflacio continuou
apontando para o arrefecimento dos nucleos, mas em niveis elevados em rela¢ao a
meta. Ainda que sem definiciao oficial pelo CMN, intensificou-se o debate acerca
de eventual mudanca da meta de inflacdo. A pesquisa Focus, por sua vez,
continuou o movimento de deterioracio das expectativas inflacionarias, fruto das
incertezas fiscais e acerca da politica monetaria. Apds explanac¢ao, iniciou-se o
apontamento do Relatorio de Investimentos das aplicacdoes financeiras do més
fevereiro do ano de 2023. O IPAM finalizou o més com patrimoénio liquido de R$
839.844.200,54 (oitocentos e trinta e nove milhoes oitocentos e quarenta e quatro
mil e duzentos reais e cinquenta e quatro centavos), que representa um
crescimento de 1,52% (um virgula cinquenta e dois por cento) no ano. A carteira
de investimentos atingiu em fevereiro a rentabilidade positiva de 0,33% (zero
virgula trinta e trés por cento) equivalente a um ganho de R$ 2.693.233,40 (dois
milhoes seiscentos e noventa e trés mil e duzentos e trinta e trés reais e quarenta
centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até 0 momento,
em 1,64% (um virgula sessenta e quatro por cento), representando um ganho de
RS 13.433.656,07 (treze milhées quatrocentos e trinta e trés mil e seiscentos e
cinquenta e seis reais e sete centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA + 4,90%)
acumulada ¢ de 2,10% (dois virgula dez por cento). Diante dos resultados, a
consultoria de investimentos sugeriu a manutencio dos investimentos,
respeitando as diretrizes aprovadas na Politica de Investimentos. Apresentou-se
ainda que o IPAM encontra-se devidamente enquadrado nos limites da resoluciao
4.963 CMN. Apos a demonstracio dos resultados, por unanimidade o COMIN
aprovou o Relatorio de Investimentos das aplicacdes financeiras apresentadas.
Passando para o segundo item da pauta, o Sr. Reiter informou que recebeu o e-
mail do Sr. Odilon com a convocaciio e documentos referente a AGC do Aquilla
FII, que inicialmente seria realizada amanha, terca-feira, 28 de marco de 2023,
porém a data foi alterada para o dia 12 de abril de 2023, quarta-feira. Em
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resposta a solicitacio de emissdo de Parecer, sugeriu que a documentacio seja
encaminhada ao setor juridico do IPAM para analise e manifestacio, caso
possivel, em seguida convocar uma reunido entre a Sete e 0 COMIN para alinhar
a manifestacio de voto do IPAM. Apos discutidas as alternativas acerca do caso, o
Presidente do IPAM agradeceu ao Sr. Reiter. Os membros do COMIN solicitaram
autorizacdo para participarem do 56° Congresso Nacional da ABIPEM a ser
realizada entre os dias 14 e 16 de junho de 2023 na cidade de Foz do Iguacu / PR,
que abordara entre outros assuntos temas sobre Asset Allocation, Fundos
Estruturados, Controle dos Investimentos, Novos Ativos de Interesse do RPPS.
Assim, fica demonstrada e justificada a necessidade de participacio dos membros
do COMIN no evento. O Sr. Odilon informou que encaminhara a solicitacido para
deliberacio da Presidéncia do IPAM. Nada mais a tratar, foram feitas as
consideracoes finais e o Presidente do Comité de Investimentos do IPAM deu
como encerrada a reuniio e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e
lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros do Comité de Investimentos

presentes.
Porto Velho, 27 de marco de 2023.
IVAN FURTADO DE OLIVEIRA ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Diretor-Presidente do IPAM Responsavel pela Gestiao dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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