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Aos vinte e sete dias do mês de abril de dois mil e vinte e três, às 14h, através da
plataforma de comunicação Google Meet, reuniram-se os membros do Comitê de
Investimento  do  IPAM,  os  senhores  Odilon  José  de  Santana  Júnior,  Rodrigo
Ferreira Soares, José Alexandre Casagrande, Maria Irisney Barbosa de Souza,
com a participação  do  Sr.  Reiter Ferreira  Peixoto,  consultor da Sete  Capital,
conduzida pelo Diretor-Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das
seguintes  pautas:  1.  Apresentação  da  carteira  do  Relatório  Mensal  dos
Investimentos do IPAM, referente ao mês de março de 2023; e 2. Outros assuntos
relacionados  ao  Comitê,  conforme  convocação  no  Memorando  nº
018/2023/PRESIDÊNCIA. O Presidente do Comitê,  Sr.  Ivan Furtado iniciou a
reunião saudando a todos e posterior, passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que
através de videoconferência, iniciou pelo cenário econômico: Em março, o início
de uma crise bancária nos Estados Unidos e na Europa gerou forte aversão a
risco nos ativos globais e um ambiente de elevada volatilidade, com fechamento
das taxas de juros no mundo. Buscando estabilizar o sistema bancário, a Federal
Deposit Insurance Corporation (FDIC), conjuntamente ao Tesouro Americano e
ao Federal  Reserve,  agiu rapidamente  e  anunciou medidas com o objetivo de
diminuir os  riscos  de  uma maior corrida bancária  no país.  Enquanto isso,  os
dados econômicos divulgados nos Estados Unidos continuaram apontando para
um mercado de trabalho apertado, com forte geração de vagas e baixos pedidos
de  seguro-desemprego,  além  de  uma  inflação  ainda  elevada,  persistente  e
incompatível com a meta do país. Assim, antes da questão nos bancos, discutiu-se
a possibilidade de o Federal Reserve voltar a acelerar o passo de altas de juros em
sua próxima reunião,  para 50 pontos base.  No entanto, o significativo estresse
recente no sistema bancário levantou dúvidas quanto à saúde financeira do setor
e ao eventual aperto no crédito que seria gerado. Tentando equilibrar os riscos de
uma inflação mais persistente com o risco de agravamento e  disseminação da
instabilidade financeira no país, o Fed elevou a taxa de juros em 25 pontos base.
No comunicado, o comitê adotou um tom mais suave, indicando que o fim do ciclo
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de aperto monetário está se aproximando. Na Europa, após os temores com a
falência de dois  bancos norte-americanos,  fragilidades antigas  já apresentadas
pelo  Credit  Suisse  levaram  a  uma  nova  onda  de  saques  dos  depósitos  da
instituição financeira e geraram forte queda nas ações do setor bancário europeu.
O Credit Suisse foi adquirido pelo seu concorrente, o banco UBS, mesmo após o
aporte financeiro concedido pelo Banco Central da Suíça. Após essa situação, o
Banco Central Europeu (BCE) decidiu elevar as taxas de juros em 50 pontos base
em sua reunião, para 3,0%, reiterando a sua preocupação com a elevada inflação
no  continente.  O  BCE  deixou  em  aberto  quais  serão  os  próximos  passos  da
política monetária e destacou o momento de incerteza decorrente do estresse no
mercado bancário e seus potenciais efeitos sobre a Zona do Euro. Apesar disso, a
presidente do BCE,  Christine Lagarde,  afirmou que caso o cenário  evolua de
acordo com as projeções da instituição, novas altas de juros serão necessárias. Na
China,  as  divulgações  econômicas  continuaram mostrando uma aceleração  da
atividade devido ao fim das políticas de restrições à mobilidade. As autoridades
do  país,  junto  com  o  Banco  Central,  permaneceram  focados  na  tentativa  de
priorizar o crescimento durante a reabertura e retomada das atividades. Assim,
foi anunciada uma nova redução de 0,25% para os compulsórios bancários. No
Brasil, foi anunciada a proposta do novo arcabouço fiscal. No texto, as despesas
passariam a ser vinculadas ao comportamento das receitas – crescendo a 70% do
ritmo de expansão da receita e limitadas a um crescimento entre 0,6% e 2,5%.
Adicionalmente, foram incluídas bandas para metas de superávit primário para
os próximos três anos que,  se  não forem atingidas,  levarão a um crescimento
menor dos  gastos  – de  50% do crescimento da receita.  Embora signifique,  se
seguida à risca e não aparecerem exceções relevantes, queda das despesas como
proporção do PIB, a nova regra por si só não é parece ser suficiente para garantir
a  convergência  da  dívida  no  longo  prazo.  Após  explanação,  iniciou-se  o
apontamento do Relatório de Investimentos  das aplicações  financeiras do mês
março do ano de 2023. O IPAM finalizou o mês com patrimônio líquido de R$
852.897.162,44 (oitocentos e cinquenta e dois milhões, oitocentos e noventa e sete
mil, cento e sessenta e dois reais e quarenta e quatro centavos), que representa um
crescimento de 2,62% (dois vírgula sessenta e dois por cento) no ano. A carteira
de  investimentos  atingiu  em  março  a  rentabilidade  positiva  de  0,92%  (zero
vírgula noventa e dois por cento) equivalente a um ganho de R$ 7.957.636,88 sete
milhões, novecentos e cinquenta e sete mil, seiscentos e trinta e seis reais e oitenta
e oito centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano está,  até o
momento, em 2,62% (dois vírgula sessenta e dois por cento), representando um
ganho  de  R$  22.188.674,33  (vinte  e  dois  milhões,  cento  e  oitenta  e  oito  mil,
seiscentos  e  setenta  e  quatro reais  e  trinta  e  três  centavos),  enquanto  a  meta
atuarial  (IPCA+  4,90)  acumulada  é  de  3,32%  (três  vírgula  trinta  e  dois  por
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cento).  Diante  dos  resultados,  a  consultoria  de  investimentos  sugeriu  a
manutenção  dos  investimentos,  sendo  necessário  observar  a  possibilidade  de
iniciar  aportes  nos  fundos  IRF-M1,  respeitando  as  diretrizes  aprovadas  na
Política  de  Investimentos.  Apresentou-se  ainda  que  o  IPAM  encontra-se
devidamente  enquadrado  nos  limites  da  resolução  4.963  CMN.  Após  a
demonstração dos resultados, o COMIN aprovou o Relatório de Investimentos
das aplicações financeiras apresentado. Em seguida o Sr.  Reiter informou que
está finalizando o estudo de ALM para verificar a possibilidade de aquisição de
títulos  públicos  federais  para  marcação  na  curva  de  juros  ou  ainda  para
marcação  a  mercado,  e  sugeriu  que  o  COMIN  aprove  uma  margem  do
patrimônio do IPAM para que o Gestor de Recursos realize a realocações sem a
necessidade de convocação do COMIN, visto que pontualmente há aberturas na
curva de juros que podem ser aproveitadas e isso ocorre dentro do mesmo dia. O
presidente do COMIN informou que os fluxos e manuais dos setores do IPAM
estão em fase final de confecção para realização da adesão ao Pró-Gestão, e entre
eles poderemos incluir a porcentagem dentro dos limites de alçadas para o Gestor
de Recursos. Após discussões acerca do tema o Presidente do COMIN agradeceu
a apresentação do Sr. Reiter. Nada mais a tratar, foram feitas as considerações
finais e o Presidente do Comitê de Investimentos do IPAM deu como encerrada a
reunião e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada
por mim e todos os membros do Comitê de Investimentos presentes. 

Porto Velho, 27 de abril de 2023.

  IVAN FURTADO DE OLIVEIRA
 Diretor-Presidente do IPAM

   JOSÉ ALEXANDRE CASAGRANDE                     ODILON JOSÉ DE SANTANA JÚNIOR 
Coordenador Administrativo e Financeiro                         Responsável pela Gestão dos Recursos do RPPS

MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA                                        RODRIGO FERREIRA SOARES 
     Membro do Comitê de Investimentos                                         Membro do Comitê de Investimentos 
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