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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PORTO VELHO — IPAM

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM
REALIZADA EM 25/05/2023

Aos vinte e cinco dias do més de maio de dois mil e vinte e trés, as 14h, através da
plataforma de comunicacio Google Meet, reuniram-se os membros do Comité de
Investimento do IPAM, os senhores Odilon José de Santana Junior, Rodrigo
Ferreira Soares, José Alexandre Casagrande, Maria Irisney Barbosa de Souza,
com a participacao do Sr. Reiter Ferreira Peixoto, consultor da Sete Capital,
conduzida pelo Diretor-Presidente, Sr. Ivan Furtado de Oliveira, para tratar das
seguintes pautas: 1. Apresentacio da carteira do Relatorio Mensal dos
Investimentos do IPAM, referente ao més de abril de 2023; e 2. Outros assuntos
relacionados ao Comité, conforme convocacio no Memorando n°
025/2023/PRESIDENCIA. O Presidente do Comité, Sr. Ivan Furtado iniciou a
reuniao saudando a todos e posterior, passou a palavra ao Sr. Reiter Peixoto, que
através de videoconferéncia, iniciou pelo cenario econémico: Apos um periodo de
forte aversao a risco nos ativos globais desde a quebra do SVB, as diversas
medidas anunciadas pelos formadores de politica econémica contribuiram para
um meés de maior estabilidade no setor bancario americano. Dessa forma, as
saidas de depositos dos bancos americanos diminuiram, levando a uma melhora
no ambiente de risco e variacoes mais comedidas em diversas classes de ativos. No
entanto, as incertezas quanto a sustentabilidade do setor e aos impactos no
crédito e na economia tendem a permanecer por mais tempo. Ainda, na China, a
preocupacio com relacao ao ritmo e a composicio da sua recuperacio aumentou
e acabou contribuindo para uma queda significativa das commodities. Nos
Estados Unidos, além dos bancos, acentuou-se o impasse em torno das discussoes
sobre o aumento do teto da divida publica. As discussdes seguiram em foco uma
vez que uma eventual falha em chegar a um acordo poderia levar o governo a ter
que priorizar gastos. Enquanto isso, os dados econéomicos divulgados sobre a
economia continuaram apontando para um mercado de trabalho aquecido,
porém com sinais de gradual desaceleracio, como o aumento de pedidos de
seguro-desemprego e a queda na quantidade de vagas em aberto. A inflacao,
apesar de ainda elevada e incompativel com a meta do pais, mostrou leve
desaceleracdo, com moderacio relevante em componentes importantes, como os
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aluguéis.Neste contexto, tentando equilibrar os riscos de uma inflacio mais
persistente com o risco de agravamento e disseminacdo da instabilidade
financeira no pais, o Banco Central americano optou por elevar a taxa de juros
em mais 25 pontos base e retirou do seu comunicado a afirmacido de que novas
altas a frente sao provaveis. Jerome Powell reiterou que o comité ira reavaliar, a
cada reunido, o conjunto de informacdes acerca da economia americana e do
setor bancario para guiar os seus proximos passos. Na Europa, o Banco Central
decidiu elevar as taxas de juros em 25 pontos base, com a taxa de depdosito indo
para 3,25%. A presidente do BCE, Christine Lagarde, enfatizou que o processo de
alta de juros ainda nio terminou e que ainda haveria trabalho a ser feito em
busca do controle da inflacao caso seu cenario base se materialize. No Brasil, o
novo arcabouco fiscal foi enviado ao Congresso sem uma necessidade de
contingenciamento de despesas para o cumprimento de metas de saldo primario e
punicio aos governantes pelo desrespeito as metas fiscais. Apesar do texto
apresentado aumentar as chances de desrespeito ao teto da regra, as discussoes
iniciais no Congresso apontam para uma continuidade da necessidade de
contingenciamento destas despesas. Neste contexto, permaneceu a percepcio de
que a incerteza fiscal permanecera elevada nos proximos anos caso o texto do
arcabouco fiscal enviado seja aprovado sem alteracdes relevantes. No campo
econdémico, as pesquisas mensais de servicos e comércio sinalizaram uma maior
temperatura da economia brasileira no primeiro trimestre do ano. Os dados do
mercado de trabalho indicaram que o ritmo de geracio de emprego ainda ¢é
elevado e nio sugerem aumento do desemprego no curto prazo. Em sua ultima
reuniao, 0 COPOM optou pela manutenciao da Selic em 13,75% a.a., mantendo o
tom do seu ultimo comunicado. O comité enumerou, dentre os riscos baixistas, as
adversas condicoes no cenario de crédito mundial e, possivelmente, no contexto
nacional. No entanto, ao considerar a deterioracio das expectativas inflacionarias
e a incerteza sobre os impactos economicos e financeiros do desenho final do
arcabouco fiscal, enfatizou a necessidade de paciéncia e serenidade na conducio
da politica monetaria a frente. Apos explanacio, iniciou-se o apontamento do
Relatério de Investimentos das aplicacdes financeiras do més abril do ano de
2023. O TPAM finalizou o0 més com patrimoénio liquido de RS 852.969.750,04
(oitocentos e cinquenta e dois milhdoes novecentos e sessenta e nove mil e
setecentos e cinquenta reais e quatro centavos), que representa um crescimento de
3,11% (trés virgula onze por cento) no ano. A carteira de investimentos atingiu
em abril a rentabilidade positiva de 0,89% (zero virgula oitenta e nove por cento)
equivalente a um ganho de RS 7.580.196,32 (sete milhdes quinhentos e oitenta mil
e cento e noventa e seis reais e trinta e dois centavos). No acumulado, a
rentabilidade da carteira no ano esta, até o momento, em 3,53% (trés virgula
cinquenta e trés por cento), representando um ganho de R$ 29.768.870,65 (vinte e
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nove milhoes setecentos e sessenta e oito mil e oitocentos e setenta reais e sessenta
e cinco centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA+ 4,90) acumulada é de 4,37%
(quatro virgula trinta e sete por cento). Diante dos resultados, a consultoria de
investimentos sugeriu a manutencio dos investimentos, respeitando as diretrizes
aprovadas na Politica de Investimentos. Apresentou-se ainda que o IPAM
encontra-se devidamente enquadrado nos limites da resoluciao 4.963 CMN. Apos a
demonstracao dos resultados, o COMIN aprovou o Relatorio de Investimentos
das aplicacdes financeiras apresentado. O Sr. Reiter elaborara um estudo para
posterior apresentacio ao COMIN com o objetivo de adquirir titulos publicos,
Tesouro IPCA + 2024, com vencimento em 15 de agosto de 2024 pois a taxa deste
titulo esta em 7,45% na data do dia 24/05/2023. O Sr. Odilon solicitou que a Sete
emita uma nota técnica para justificar ao Conselho Fiscal do IPAM o
desenquadramento passivo do Aquilla FII. O Sr. Odilon informou aos demais
membros que no més de abril foi utilizado mais caixa que o normalmente
utilizado mensalmente no Fundo Financeiro, e por este motivo nao houve
crescimento no patrimonio geral acumulado do instituto, estabilizando o
resultado praticamento no mesmo saldo do més de marco. Apos encerradas todas
os apontamentos e duvidas o Presidente do COMIN agradeceu a apresentacao do
Sr. Reiter. Nada mais a tratar, o Presidente do Comité de Investimentos do IPAM
deu como encerrada a reunifio e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e
lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros do Comité de Investimentos

presentes.
Porto Velho, 25 de maio de 2023.
IVAN FURTADO DE OLIVEIRA
Diretor-Presidente do IPAM
JOSE ALEXANDRE CASAGRANDE ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Coordenador Administrativo e Financeiro Responsivel pela Gestao dos Recursos do RPPS
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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