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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - IPAM REALIZADA EM
22/08/2024

Aos vinte e dois dias do més de agosto de dois mil e vinte e quatro, as 14h, virtualmente, reuniram-se
os membros do Comité de Investimento do IPAM, os senhores Odilon José de Santana Junior,
Rodrigo Ferreira Soares, José Alexandre Casagrande, Orisvaldo Bezerra de Salles, Maria Irisney
Barbosa de Souza, com a participagdo, virtualmente, do Sr. Reiter Ferreira e Suzane Soledade -
Consultores de Valores Mobiliarios da Sete Capital, conduzida pelo Diretor-Presidente, Sr. Ivan
Furtado de Oliveira, para tratar das seguintes pautas: 1. Apresentacao da carteira do Relatério
Mensal dos Investimentos do IPAM, referente ao més de Julho de 2024; 2. Deliberaciao das
visitas técnicas junto as instituicoes financeiras; ¢ 3. Outros assuntos relacionados ao Comite,
conforme convocacdo no Memorando n° 23/2024/PRESIDENCIA. O Presidente do Comité, Sr. Ivan
Furtado iniciou a reunido saudando a todos e em seguida encaminhou a palavra ao Sr. Reiter para dar
inicio do primeiro item da pauta, que iniciou falando sobre o cenario econdmico: No més de julho,
observamos uma série de decisdes significativas em politica monetéria ao redor do mundo. O Banco
da Inglaterra iniciou um ciclo de cortes de juros, seguindo o exemplo do Banco Central Europeu, que
ja havia reduzido as taxas em junho. De maneira inesperada, a China também afrouxou sua politica
monetaria em resposta a dados econdmicos e inflacionarios mais fracos. Nos Estados Unidos, o
Federal Reserve ndo reduziu os juros, mas sinalizou a possibilidade de um corte em setembro. Em
contraste, o Japdo elevou suas taxas de juros pela segunda vez no ano, marcando a primeira vez em
décadas que as taxas entraram em territorio positivo. Nos Estados Unidos, os dados de inflagdo
mostraram uma desaceleracdo gradual, com a desinflagdo se espalhando até mesmo para os aluguéis,
que haviam se mantido pressionados desde o inicio do ano. A tendéncia de queda da inflacdo sugere
que o Federal Reserve pode iniciar um ciclo de cortes de juros em setembro, adotando ajustes
graduais, mas mantendo a opg¢do de agdes mais contundentes se necessario. O mercado de trabalho
também apresentou uma desaceleragdo moderada, com indicadores de normalizagdo, apesar de o
crescimento econdmico continuar robusto. No Brasil, os dados econdmicos e de inflacdo trouxeram
surpresas positivas. A projecao do PIB para 2024 foi revisada de 1,8% para 2,3%. No entanto, a
inflacido mostrou volatilidade, especialmente no componente de alimentacdo. O crescimento
econdmico robusto manteve o mercado de trabalho aquecido e os salarios em alta, pressionando os
precos dos servigos. A depreciagdo do real gerou pressdo sobre os bens industriais e itens
administrados, além de aumentar as expectativas de inflacdo. Em resposta, o Banco Central adotou
uma postura mais firme no comunicado do ultimo Copom, tentando conter a deterioragdo das
expectativas e promover alguma apreciagdo cambial, embora o tom ainda pareca insuficiente para
enfrentar esses desafios de maneira eficaz. Apos explanacao, iniciou-se o apontamento do Relatorio
de Investimentos das aplicacdes financeiras do més julho do ano de 2024. O IPAM finalizou o més
com patriménio liquido de R$ 1.005.654.172,67 (um bilhdo cinco milhdes seiscentos e cinquenta e
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quatro mil e cento e setenta e dois reais e sessenta e sete centavos), que representa um crescimento de
5,75% (cinco virgula setenta e cinco por cento) no ano. A carteira de investimentos atingiu em julho a
rentabilidade positiva de 1,53% (um virgula cinquenta e trés por cento) equivalente a um ganho de
RS 15.365.190,93 (quinze milhdes trezentos e sessenta e cinco mil e cento e noventa reais e noventa
e trés centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até o momento, em 3,09%
(trés virgula nove por cento), representando um ganho de R$ 29.634.166,65 (vinte e nove milhdes
seiscentos e trinta e quatro mil e cento e sessenta e seis reais € sessenta € cinco centavos), enquanto a
meta atuarial (0,008) acumulada ¢ de 5,90% (cinco virgula noventa por cento). Diante dos resultados,
a consultoria de investimentos sugeriu a manutencdo dos investimentos, respeitando as diretrizes
aprovadas na Politica de Investimentos. O Sr. Reiter lembrou que na reunido passada foi aprovada a
realizacdo da realocacdo da carteira do IPAM, e que em contato com o Gestor de Recursos, observou
o fechamento da curva de juros, o que impactou positivamente o resultado da carteira, e informou
que caso haja alguma necessidade entrard em contato com o Gestor de Recursos para fazer as
movimentagdes ja aprovadas. Os membros do COMIN tomaram ciéncia e aprovaram a estratégia de
aguardar os dados do cenario econdmico para realizar as realocacdes aprovadas somente quando for
necessario reduzir a exposi¢cdo nos ativos mais longos. Informou ainda, que o IPAM encontra-se
devidamente enquadrado nos limites da resolugdo 4.963 CMN. Apo6s a demonstracao dos resultados,
o COMIN aprovou o Relatério de Investimentos das aplicagdes financeiras apresentado. O Sr. Reiter
sugeriu que os pagamentos dos cupons de juros das NTN-Bs 2030 e 2040 realizados em agosto de
2024 sejam aplicados em NTN-B 2026, e que sejam marcados a mercado. Informou que esta
estratégia esta alinhada com a Politica de Investimentos deste exercicio e com as deliberacdes
anteriores. Informou que a NTN-B 2026 esta sendo negociada proximo de IPCA+6,50% ao ano, bem
acima da taxa de meta atuarial de 5,10% ao ano para o exercicio de 2024, e que ainda reduzindo a
duration investimento reduzird os riscos dos ativos de longo prazo. Desta forma, foi colocado em
deliberagdao e os membros do COMIN aprovaram por unanimidade a aquisi¢ao de aproximadamente
R$ 10.150.000,00 (dez milhdes, cento e cinquenta mil reais) de NTN-B 2026 (titulos publicos
federais). O Sr. Odilon fara a cotagdo e aquisi¢ao dos titulos. Passando para o segundo item da
pauta, o Sr. Rodrigo, membro do COMIN, solicitou a inclusdo do segundo item da pauta. Sugeriu
que o COMIN delibere sobre as visitas técnicas in loco nas gestoras de investimentos que atualmente
gerem os fundos de investimentos onde o IPAM tem recursos investidos. Através das visitas técnicas
os membros do COMIN poderdo obter informacdes valiosas sobre os fundamentos técnicos que
embasam as tomadas de decisdes, bem como, avaliar a capacidade técnica das equipes envolvidas na
gestdo e administracdo dos fundos de investimentos. O Sr. Rodrigo lembrou que as visitas € um passo
fundamental para o COMIN exercer com ainda mais propriedade sua fun¢do de zelar pelos recursos
previdencidrios dos servidores. Ressaltou que a capacidade técnica das equipes de gestdo ¢ um fatos
determinante para o sucesso dos investimentos, e que ¢ através destas visitas que poderemos ter
contato direto com os profissionais responsaveis pela gestdo dos recursos e avaliar de perto as
qualificacdes, experiéncias e metodologias nas analises dos riscos e dos investimentos. Desta forma
os membros do COMIN aprovaram por unanimidade a solicitacdo das visitas técnica junto as
institui¢cdes financeiras, pelos motivos apresentados, e como resultados reducdo dos riscos e

melhorando ainda mais as diligéncias ja realizadas nos investimentos. Ficou acordado que a visita
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serd realizada na primeira semana do més de novembro e que preferencialmente serdo realizadas
junto as instituicdes onde ha recursos aplicados do instituto, ficando a depender da agenda dessas
instituigdes financeiras. Foi sugerido a criagdo de um calendario de visitas trimestrais a serem
realizadas no exercicio de 2025. O Sr. Odilon entrard em contato com as institui¢des financeiras e
realizard o agendamento das visitas técnicas. Apos as consideragdes finais € o Presidente do Comité
de Investimentos do IPAM deu como encerrada a reunido e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza,
secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros do Comité de Investimentos

presentes.

IVAN FURTADO DE OLIVEIRA
Diretor-Presidente do IPAM

ORISVALDO BEZERRA DE SALLES
Coordenador de Previdéncia

MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA
Membro do Comité de Investimentos
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Porto Velho, 22 de agosto de 2024.

JOSE ALEXANDRE CASAGRANDE
Coordenador Administrativo e Financeiro

ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR
Responsavel pela Gestdo dos Recursos do RPPS

RODRIGO FERREIRA SOARES
Membro do Comité de Investimentos
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