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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM REALIZADA
EM 23/10/2025

Aos vinte e trés dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco, as 13h, reuniram-se os membros do
Comité de Investimento do IPAM, os senhores Julio César de Souza Ferreira, Odilon José de Santana
Junior, Rodrigo Ferreira Soares, Orisvaldo Bezerra de Salles, Maria Irisney Barbosa de Souza,
conduzida pela Diretora-Presidente, Sra. Claudineia Aratjo de Oliveira Bortolete, para tratar das
seguintes pautas: 1. Apresenta¢io do Relatério Mensal da carteira de Investimento do IPAM,
referente ao més de setembro de 2025; e 2. Outros assuntos relacionados ao Comité, conforme
convocagdo no Memorando n® 19/2025/COMIN. A Presidente do Comité, Sra. Claudineia Aradjo
iniciou a reunido saudando a todos, e passou a palavra ao Sr. Reiter para dar inicio do primeiro item
da pauta, que iniciou falando sobre o cenario econdémico: O cenario econémico de setembro de 2025
foi caracterizado por uma conjungéo de fatores globais e domésticos que moldaram as perspectivas para
os mercados. No ambito internacional, observou-se uma significativa virada com o inicio do ciclo de
cortes de juros do Federal Reserve, o que contribuiu para o enfraquecimento do délar e um aumento
generalizado do apetite por risco em mercados emergentes. Outros bancos centrais também adotaram
posturas de flexibilizagdo monetdria, refor¢ando esse ambiente global mais favordvel. Contudo,
persistiram preocupagdes com o quadro fiscal nos Estados Unidos e os impactos de um ""shutdown""
governamental, que poderiam gerar incertezas e atrasar decisdes importantes. No Brasil, a economia
entrou em uma fase de transigfo. Os ventos externos favoraveis impulsionaram a valorizaco do real e
atrairam um fluxo substancial de capital estrangeiro para a B3. culminando em novas maéximas
histéricas para o Ibovespa e o IFIX. Internamente, a politica monetaria restritiva comegou a impactar a
atividade, embora o consumo e os servigos demonstrassem resiliéncia, sustentados por um mercado de
trabalho ainda aquecido. O Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de
setembro foi 0,48%, 0,59 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de -0,11% de agosto. No ano, o IPCA
acumulou alta de 3,64% e, nos ultimos 12 meses, o indice ficou em 5,17%. Apesar de sinais positivos
de desaceleragdo inflacionaria, a persisténcia de pressdes em alguns componentes, especialmente em
servigos, levou o Banco Central a manter uma postura cautelosa. As proje¢des para o PIB indicam um
crescimento de 2,3% em 2025 e 1,8% em 2026. A taxa Selic foi mantida em 15% a.a. para o fim de
2025, com o inicio da flexibilizagdo monetaria esperado para margo de 2026. O cendrio fiscal, embora
apresentando uma melhora relativa na arrecadagfo, ainda é desafiador, com a divida puiblica em
trajetoria de alta e a necessidade premente de um ajuste a partir de 2026. Apos explanagéo, iniciou-se o
apontamento do Relatério de Investimentos das aplicagdes financeiras do més setembro do ano de
2025. O IPAM finalizou 0 més com patriménio liquido de R$ 1.159.345.280,53 (um bilhdo cento e
cinquenta e nove milhdes trezentos e quarenta e cinco mil e duzentos e oitenta reais e cinquenta e trés
centavos), que representa um crescimento de 11,27% (onze virgula vinte e sete por cento) no ano. A
carteira de investimentos atingiu em setembro a rentabilidade positiva de 1,07% (um virgula sete por
cento) equivalente a um ganho de R$ 12.226.737,59 (doze milhGes duzentos e vinte e seis mil e
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setecentos ¢ ftrinta e sete reais e cinquenta e nove centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira
no ano esta, até o momento, em 9,53% (nove virgula cinquenta e trés por cento), representando um
ganho de R$ 100.783.883,29 (cem milhdes setecentos e oitenta e trés mil e oitocentos e oitenta e trés
reais e vinte e nove centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA + 5,47%) acumulada € de 7,86% (sete

virgula oitenta e seis por cento). Diante dos resultados, a consultoria de investimentos sugeriu a
manutengdo/realocagdo dos investimentos, respeitando as diretrizes aprovadas na Politica de
Investimentos. Apresentou-se ainda que o IPAM encontra-se devidamente enquadrado nos limites da
resolucio 4.963 CMN. Ap6s a demonstragdo dos resultados, o COMIN aprovou o Relatério de
Investimentos das aplicagdes financeiras apresentado. O Sra. Maria Irisney questionou sobre a
necessidade de fazer realocagfio ou aportes em renda variavel, e o Sr. Reiter informou que a carteira de
investimentos do IPAM 2025 ¢ conservadora, e considerando a taxa Selic em 15% ao ano, os diversos
riscos referentes ao ajuste fiscal e sobre a guerra tarifaria entre EUA e a maioria dos paises no mundo,
para a estratégia do instituto ndo hd entrada na bolsa neste momento, porém estaremos acompanhando o
momento para inicio ou aumento de posicdo na bolsa. O Sr. Reiter aproveitou para passar para 0s
membros do COMIN que conforme a nova Portaria MPS n° 2.010, de 15 de outubro de 2025, alterando
a tabela de taxa de juros pardmetros, passando a ser de 6,16% para o proximo ano de 2026, para
institutos com pontos da duragdo do passivo em anos a partir de 35 anos. Sendo necessario que o
atudrio realize a analise das alteragdes no passivo atuarial. O Sr. Reiter informou que esta em fase de
conclusio da minuta da Politica de Investimentos 2026 (P1-2026), que serd encaminhada até o dia 30 de
outubro de 2025, e solicitou que seja realizada uma reunido ja no inicio de novembro para os membros
do COMIN analisarem e deliberarem sobre a estratégia proposta para posterior envio para deliberagéo
do Conselho Municipal de Previdéncia. Informou que estard em Porto Velho no final de novembro e
participara da reunido presencial para aprovagdo da PI-2026. Apos as consideragdes finais foi aprovada
a convocacdo de reunido para as 14h do dia 06 de novembro de 2025, tempo suficiente para analise €
manifesta¢do dos membros do COMIN, e assim a Presidente do Comité de Investimentos do IPAM deu
como encerrada a reunido e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por
mim e todos os membros do Comité de Investimentos presentes.

Porto Velho, 23 de outubro de 2025.
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