m‘ PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO VELHO

TURA INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES DO Y
ORTO VELH MUNICIPIO DE PORTO VELHO — IPAM

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
PORTO VELHO - IPAM

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — IPAM REALIZADA
EM 24/07/2025

Aos vinte e quatro dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as 14h, reuniram-se 0os membros
do Comité de Investimento do IPAM, os senhores Julio César de Souza Ferreira, Odilon José de
Santana Junior, Rodrigo Ferreira Soares, Orisvaldo Bezerra de Salles, Maria Irisney Barbosa de
Souza, conduzida pela Diretora-Presidente, Sra. Claudineia Aratjo de Oliveira Bortolete, para tratar
das seguintes pautas: 1. Apresentacao do Relatorio Mensal da carteira de Investimento do IPAM,
referente a0 més de junho de 2025; e 2. OQutros assuntos relacionados ao Comité, conforme
convocacao no Memorando n°® 13/2025/COMIN. A Presidente do Comité, Sra. Claudineia Araujo
iniciou a reunido saudando a todos, e passou a palavra ao Sr. Reiter para dar inicio do primeiro item
da pauta, que iniciou falando sobre o cenario econdmico: O més de junho de 2025 foi caracterizado
por uma complexa interacao de fatores economicos globais e domésticos. No cenario internacional,
observou-se uma redugdo temporaria das tensdes geopoliticas, especialmente no Oriente Médio, que
trouxe algum alivio aos mercados. Contudo, a cautela prevalece devido as incertezas relacionadas a
politica monetaria nos Estados Unidos, impulsionada por preocupacdes com a inflacdo e o debate
fiscal. A expectativa ¢ que o Federal Reserve (Fed) inicie o ciclo de cortes de juros em dezembro de
2025. No Brasil, o periodo foi marcado por persistentes desafios fiscais, evidenciados pela crise do
IOF e pela forte resisténcia do Congresso a Medida Provisoria 1.303/25, que visava aumentar a
arrecadacdo. Apesar da desarticulacdo politica e das turbuléncias fiscais, o mercado financeiro
brasileiro demonstrou resiliéncia, com aportes significativos de capital estrangeiro, maximas
historicas na B3 e estabilidade cambial. A politica monetaria, com a taxa Selic elevada a 15% ao ano,
sinaliza o compromisso do Banco Central com o combate a inflagdo, com proje¢des de corte de juros
apenas entre o final do primeiro trimestre e o inicio do segundo trimestre de 2026. O IPCA de junho
registrou alta de 0,24%, com a inflagdo acumulada em 12 meses atingindo 5,35%, mantendo-se
acima do teto da meta. A energia elétrica residencial foi o principal destaque de alta, enquanto o
grupo Alimentacdo e Bebidas apresentaram a primeira queda em nove meses. Em termos de
investimentos, a renda fixa prefixada teve um desempenho robusto, impulsionado pela Selic elevada.
A renda varidvel doméstica também apresentou um més positivo (IBOVESPA: 1,33%), sustentada
pelo fluxo de capital estrangeiro. Os investimentos no exterior brilharam, beneficiados pela redugao
das tensoes geopoliticas e pelas expectativas de cortes de juros nos EUA. Para o segundo semestre de
2025, projeta-se uma desaceleracdo econOmica mais perceptivel no Brasil, intensificagdo da
polarizacao politica e um elevado risco de descumprimento das metas do novo arcabouco fiscal em
2026, o que pode levar a uma nova revisdo. A agenda fiscal e politica seguira como ponto central de
atencdo, servindo como uma ponte para os desafios de 2026, ano de elei¢des. Apds explanacio,
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iniciou-se o apontamento do Relatorio de Investimentos das aplicagdes financeiras do més junho do
ano de 2025. O IPAM finalizou o més com patrimonio liquido de R$ 1.120.946.244,06 (um bilhdo
cento e vinte milhdes novecentos e quarenta e seis mil e duzentos e quarenta e quatro reais € seis
centavos), que representa um crescimento de 7,58% (sete virgula cinquenta e oito por cento) no ano.
A carteira de investimentos atingiu em junho a rentabilidade positiva de 1,03% (um virgula trés por
cento) equivalente a um ganho de R$ 11.431.571,50 (onze milhdes quatrocentos e trinta ¢ um mil e
quinhentos e setenta e um reais e cinquenta centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no
ano estd, até o momento, em 6,74% (seis virgula setenta e quatro por cento), representando um ganho
de R$ 70.822.512,70 (setenta milhdes oitocentos e vinte e dois mil e quinhentos e doze reais e setenta
centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA + 5,47%) acumulada ¢ de 5,64% (cinco virgula sessenta e
quatro por cento). Diante dos resultados, a consultoria de investimentos sugeriu a manutengdo dos
investimentos, respeitando as diretrizes aprovadas na Politica de Investimentos. Apresentou-se ainda
que o IPAM encontra-se devidamente enquadrado nos limites da resolugdo 4.963 CMN. Apods a
demonstragdo dos resultados, o COMIN aprovou o Relatério de Investimentos das aplicagdes
financeiras apresentado. O Sr. Reiter informou que no més de agosto cairdo os pagamentos dos
cupons de juros dos titulos publicos federais, e a orientacdo ¢ para aplicagdo nos fundos DI’s. O
COMIN deliberou a favor da sugestdo. O Sr. Reiter apresentou o novo sistema de controle e gestao
dos investimentos, informando que o mesmo ficara a disposi¢do do [PAM para acompanhamento em
tempo real dos resultados da carteira. Informou ainda, que o novo ALM esta em fase final de
emissdo, e solicitou que o COMIN deixe consignado uma reunido para apresentacao do estudo, para
as 13h do dia 30 de agosto de 2025, para analise e deliberacdo do estudo de ALM. Os membros do
COMIN aprovaram o agendamento da reunido considerando o que foi ponderado na solicitagdo do
Sr. Reiter. Apos as consideragoes finais a Presidente do Comité de Investimentos do IPAM deu como
encerrada a reunido e eu, Maria Irisney Barbosa de Souza, secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim
e todos os membros do Comité de Investimentos presentes.

Porto Velho, 24 de julho de 2025.

CLAUDINEIA ARAUJO DE O. BORTOLETE JULIO CESAR DE SOUZA FERREIRA
Diretora-Presidente do IPAM Coordenador Administrativo e Financeiro
MARIA IRISNEY BARBOSA DE SOUZA ORISVALDO BEZERRA DE SALLES
Coordenadora Administrativa e Financeira Coordenador de Previdéncia
ODILON JOSE DE SANTANA JUNIOR RODRIGO FERREIRA SOARES
Responsavel pela Gestio dos Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimentos
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