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ATA DE REUNIAO DE CONSELHO - IPAM/COFIS
ATA DA 232 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DE 2025

(PREVIDENCIA)

Pauta: a) Apresentacdo dos Relatorios de Investimento referente ao més de novembro de 2025;
b) Assuntos Gerais.

Local:_Sala do Conselho Municipal de Previdéncia (IPAM).

Data: 15/12/2025 Inicio: 13:00h

Participantes: Francisco Roberto Paula de Franca (Presidente do COFIS - Conselheiro Eleito), Rita Ferreira Lima
(Suplente - Representante do Executivo); Onildo Pires Araujo (Representante do Executivo) e Maria Betania Basilio
de Souza (Conselheira Eleita).

Participou ainda:

¢ Sr. Odilon Junior - Coordenador de Investimentos do IPAM, responsavel pela exposicao técnica do Relatdrio
de Investimentos.

O Presidente deu boas-vindas aos participantes e destacou que a pauta principal da reunidao compreendia a
apresentacao e analise do Relatério de Investimentos referente ao més de novembro de 2025.

OBJETIVOS TRATADOS

A reunido teve por objetivo a apreciagcdo e o acompanhamento dos assuntos previdenciarios de competéncia do
Conselho Fiscal, especialmente a apresentacgao, analise e avaliagdo dos Relatérios de Investimentos do IPAM, referentes
a posicdo do més de novembro de 2025, incluindo o desempenho da carteira, o cumprimento da meta atuarial e o
enquadramento dos investimentos as normas legais e a Politica de Investimentos vigente.

SINTESE DOS ASSUNTOS TRATADOS

O Presidente registrou que a pauta da presente reunido concentrou-se exclusivamente nos assuntos previdenciarios
afetos a competéncia fiscalizatéria do COFIS, notadamente no acompanhamento da gestdo dos investimentos do
Instituto, em conformidade com a legislagdo e normativos aplicaveis.

Na sequéncia, foi concedida a palavra ao Sr. Odilon, que apresentou o Relatério Consolidado da Carteira de
Investimentos, referente ao més de novembro de 2025. Inicialmente, informou que ndo houve alteracbes relevantes na
composicao ou na estratégia de alocacao dos recursos em relagdo ao meés anterior, mantendo-se a aderéncia a Politica
de Investimentos. Registrou-se, contudo, a evolucao positiva do patriménio, evidenciando desempenho favoravel da
carteira no periodo analisado.

Foi esclarecido que o més de dezembro, historicamente, apresenta maior volatilidade nos mercados financeiros, em
razdo do aumento de resgates decorrentes de despesas sazonais de encerramento de exercicio, especialmente
relacionadas as festividades de final de ano, ndo se caracterizando, portanto, como fator de risco estrutural para a
carteira previdenciaria.

Quanto ao cenario econdmico nacional, registrou-se a continuidade do processo de desinflacdo, com revisdes sucessivas
para baixo das expectativas inflaciondrias, situando-se a inflacdo acumulada abaixo do teto da meta oficial de 4,5% ao
ano. Destacou-se que esse cenario contribui para expectativas futuras de reducao das taxas de juros, embora a politica
monetdria permaneca restritiva, com a taxa Selic mantida em patamar elevado.

No aspecto fiscal e institucional, foram mencionados os ajustes em curso no sistema tributédrio nacional, com referéncia



a implementacao gradual dos novos tributos decorrentes da reforma tributédria, cujos impactos mais relevantes sdo
esperados para exercicios futuros. Registrou-se, ainda, a expectativa de maior volatilidade dos mercados em razao do
calendério eleitoral de 2026, demandando cautela e acompanhamento permanente da carteira.

No cenério internacional, foi destacada a recuperacdo econdémica moderada, com énfase na resiliéncia da economia
norte-americana e no crescimento do Produto Interno Bruto no ultimo periodo analisado. Apesar da permanéncia de
riscos geopoliticos, observou-se reducdo das tensdes comerciais, favorecendo os mercados emergentes.

No mercado financeiro doméstico, registrou-se a valorizacdo da Bolsa de Valores brasileira, que superou os 158 mil
pontos, alcancando niveis préoximos a 162 mil pontos, bem como a entrada expressiva de capital estrangeiro ao longo do
exercicio. As projecoes indicam manutencao da taxa Selic em torno de 15% ao ano no curto prazo, com possibilidade de
inicio de redugdo apenas no primeiro trimestre de 2026.

No tocante aos resultados da carteira de investimentos, informou-se que o patriménio consolidado evoluiu de
aproximadamente R$ 1.172.902.000,00 para cerca de R$ 1.180.773.000,00, com rendimento aproximado de R$
13.525.000,00 no més, correspondente a retorno mensal de 1,16%. Destacou-se o desempenho positivo dos fundos de
renda variavel, especialmente os fundos de acdes, com retornos superiores a 5%, bem como a rentabilidade compativel
dos titulos publicos atrelados ao IPCA.

Ressaltou-se a valorizacdo de titulos publicos de maior duracdo, em especial a NTN-B 2045, evidenciando seu maior
grau de volatilidade, porém com potencial relevante de retorno em determinados cenarios.

Apresentou-se a distribuicdo dos recursos por instituicdo financeira, com predomindncia de aplicagdes no Tesouro
Nacional, seguida do Banco do Brasil e da Caixa Economica Federal, mantendo-se adequada diversificagdo da carteira.

No acompanhamento da meta atuarial, foi informado que, no acumulado do exercicio até novembro de 2025, a carteira
apresentou retorno aproximado de 12,9%, superando a meta acumulada de 9,12%, representando desempenho superior
a meta real, considerado satisfatério pelo Conselho.

Quanto a alocacdo por segmento, registrou-se que a carteira permanece majoritariamente concentrada em renda fixa e
titulos publicos, com exposigao controlada a renda variavel, compativel com o perfil previdenciario do Instituto.

Foi consignado que todos os investimentos encontram-se devidamente enquadrados nos limites estabelecidos pela
Resolucdao CMN n? 4.993/2022 e pela Portaria MTP n? 1.467/2022, bem como em conformidade com a Politica de
Investimentos vigente

No que se refere aos fundos segregados, informou-se que o Fundo Financeiro encerrou o més com patrimonio
aproximado de R$ 252.945.000,00 e rentabilidade de 0,994%, enquanto o Fundo Capitalizado apresentou retorno de
1,21%, com patrimonio aproximado de R$ 899.200.000,00. A Taxa de Administracao encerrou o periodo com patriménio
de aproximadamente R$ 28.626.000,00 e retorno mensal de 1,04%, mantendo-se superavitaria e em conformidade com
os parametros legais.

DELIBERACOES E PROVIDENCIAS

O Conselho Fiscal tomou ciéncia dos Relatérios de Investimentos referentes ao més de novembro de 2025,
reconhecendo o desempenho positivo da carteira e o cumprimento da meta atuarial no periodo. Deliberou-se pela
continuidade do acompanhamento peridédico dos investimentos, mantendo-se as estratégias atualmente adotadas, por
estarem alinhadas a Politica de Investimentos e a legislacao vigente.

Assim, apods andlise e discussdao, o Conselho deliberou por Aprovar o Relatério Consolidado da Carteira de
Investimentos referente ao més de novembro de 2025, registrando que quanto a carteira de investimento do més de
Novembro de 2025, a mesma estd devidamente enquadrada conforme Res. CMN N¢ 4.963, de 25.11.2021, que dispoe
sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social, com excecdo do Fundo Aquila, que
mensalmente fica desenquadrado devido a alteracdo nos limites de aplicagdes em fundos imobilidrios da Resolucgéo
CMN n° 3922/2010. Porém por se tratar de um desenquadramento passivo, onde ndo houve uma acdo do IPAM,
mensalmente a Empresa de Consultoria de Investimentos encaminha a justificativa do desenquadramento a Secretaria
de Previdéncia que automaticamente retira a irregularidade.

Encerramento

Nada mais havendo a tratar, e apds manifestacao dos conselheiros, o Presidente agradeceu a presenca de todos,
encerrando a reuniao.

Eu, Karen Daniely Guimaraes, lavrei a presente Ata da 232 Reuniao Ordinaria da Previdéncia - COFIS,
que, apos lida e aprovada, sera devidamente assinada pelos conselheiros presentes.



Francisco Roberto Paula Franca

Presidente do COFIS

Rita Ferreira Lim

Suplente - Representante do Executivo

Maria Betania Basilio de Souza

Representante Eleita

Onildo Pires Aratjo

Representante do Executivo
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