IPAM

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE PORTO VELHO

-
g°
gi
i
(=}

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PORTO VELHO - IPAM-COFIS

Av. Carlos Gomes, 1645 - Bairro Sao Cristovao - CEP 76804085 - Porto Velho - RO -
https://ipam.portovelho.ro.gov.br

Ata de Reunido de Conselho N2 1 - IPAM-COFIS

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DE 2026

(PREVIDENCIA)

Consideracoes Gerais

Pauta: a) Apresentacao dos Relatérios de Investimento referente ao més de janeiro
de 2026; b) Outros Assuntos.

Local:_Sala do Conselho Municipal de Previdéncia (IPAM).
Data: 20/02/2026 Inicio: 13:00h

Participantes: Francisco Roberto Paula de Franca (Presidente do COFIS -
Conselheiro Eleito), Luiz Henrique Gongcalves (Representante do Executivo);
Onildo Pires Aratjo (Representante do Executivo) e Maria Betania Basilio de
Souza (Conselheira Eleita).

Participou ainda:

e Sr. Odilon Junior - Coordenador de Investimentos do IPAM, responsavel pela exposicao
técnica do Relatorio de Investimentos.

O Presidente deu boas-vindas aos participantes e destacou que a pauta principal da
reunido compreendia a apresentacao e analise do Relatorio de Investimentos
referente ao més de janeiro de 2026.

Os conselheiros ressaltaram a importancia do monitoramento permanente da gestdo
previdenciaria, diante do contexto econOmico nacional e internacional, das
frequentes mudancas na legislacdo e da necessidade de garantir a sustentabilidade
do Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS. Destacou-se que as decisdes
administrativas devem estar devidamente amparadas em fundamentos técnicos,
atuariais e legais, com vistas a prevencao de riscos futuros e a preservacgdo dos
direitos dos segurados.

Objetivos Tratados

A reunido teve como objetivos:

e Apresentacdo e andlise do Relatério de Investimentos referente a janeiro de 2026;

¢ Avaliacdo do cendario econémico nacional e internacional e seus impactos na carteira de
investimentos do IPAM;

e Verificagdo do cumprimento da meta atuarial no periodo;
e Andlise da evolugdo patrimonial e da composicdo da carteira;

e Esclarecimentos acerca do enquadramento dos investimentos a luz da Resolugdo n®
5.272/2025 e demais normativos aplicaveis aos RPPS;

e Atualizacdo quanto ao processo de certificagdo no Pro-Gestao RPPS;



¢ Informacoes sobre calculo atuarial e situagdo de fundos em liquidacao.

Sintese dos Assuntos Tratados

2.1 Cenario Economico - Janeiro/2026

O expositor iniciou contextualizando o ambiente macroeconémico, ressaltando que a
analise do desempenho da carteira deve considerar fatores internos e externos que
influenciaram o mercado no periodo.

No cendrio nacional, destacou-se:

e Manutencao da taxa Selic em 15% ao ano, com sinalizagao de possivel redugao nas proximas

reunioes;

¢ Projecdo de queda gradual da Selic ao longo do exercicio, podendo atingir patamar entre

12% e 12,5% ao final do ano;
e Taxa de desemprego em 5,1%, indicando mercado de trabalho resiliente;
e Massa salarial estimada em aproximadamente R$ 361 bilhoes;

e Expectativa de reducao da inflacao (IPCA), com projecdo ajustada de 3,99% para 3,92%,

conforme Relatério Focus.

Foi ressaltado que a perspectiva de queda da Selic tende a favorecer ativos de renda
variavel, diante da migracdo gradual de recursos da renda fixa para a Bolsa de
Valores.

No cendrio internacional, foram mencionados:

e Manutencao das taxas de juros nos Estados Unidos entre 3,5% e 3,75%, com expectativa de

dois cortes ao longo de 2026;

e Tensdes geopoliticas envolvendo Estados Unidos, Venezuela e Groenlandia, além de

discussoOes comerciais entre Uniao Europeia e Mercosul;

e Possivel aumento da oferta global de petrdleo no médio prazo, com reflexos nos precos

internacionais.
2.2 Mercado Financeiro

A Bolsa de Valores brasileira superou a marca de 180 mil pontos em janeiro,
registrando alta aproximada de 12,6%, impulsionada pela entrada de cerca de R$
26,3 bilhoes de capital estrangeiro.

Destacou-se que investidores estrangeiros tendem a antecipar movimentos de
politica monetdria, posicionando-se em renda variavel antes da efetiva reducao dos
juros domésticos.

2.3 Desempenho da Carteira - Janeiro de 2026
Foram apresentados os seguintes dados consolidados:

e Patrimoénio total: R$ 1.227.917.016,74;
e Rentabilidade da carteira no més: 1,32%;
e Meta atuarial no periodo: 0,83%;
e Cumprimento da meta: 159% da meta atuarial;
¢ Resultado financeiro do més: aproximadamente R$ 15.964.000,00;
e Resgates superiores as aplicagoes: R$ 6.150.000,00;
¢ Saldo em conta corrente ao final do periodo: zerado.
No acumulado dos dultimos 12 meses, observou-se evolugdo patrimonial de

aproximadamente R$ 1,05 bilhdo para R$ 1,227 bilhdo. Em 2025, o rendimento
acumulado foi da ordem de R$ 136 milhoes.

2.4 Alocacao e Estratégia da Carteira

A composicao da carteira apresentou a seguinte distribuicao aproximada:

e Renda Fixa: R$ 586 milhoes (47,08%) — retorno de 1,17%;
e Renda Variavel: R$ 69,6 milhoes (5,67%) — retorno de 7,24%;

e Titulos Publicos Federais marcados na curva: R$ 571 milhdes (46%) — retorno de 0,79%.



Quanto aos indexadores:

e 46% atrelados ao IPCA;

e 40% vinculados ao CDI;

e Percentuais menores distribuidos entre IRF-M, IMA, Small Caps e S&P 500.
Foi discutida a possibilidade de reducao gradual de posicOes atreladas ao CDI e
ampliacdo de exposicdo a indices como IMA-B (titulos atrelados ao IPCA) e IRF-M

(titulos prefixados), considerando eventual ciclo de queda da Selic, que pode gerar
valorizacao adicional dos titulos adquiridos a taxas mais elevadas.

2.5 Enquadramento - Resolucao n2 5.272/2025

Foi informado que a carteira se encontra majoritariamente enquadrada na
Resolugao n? 5.272/2025.

Entretanto, em razao da inexisténcia de certificacdo no Pro-Gestdo RPPS, o IPAM
encontra-se atualmente autorizado a investir apenas em:

e Titulos do Tesouro Nacional;

¢ Fundos compostos exclusivamente por titulos publicos federais.

Nao sao permitidos, no momento:

¢ Investimentos em crédito privado direto;

e Fundos de participacoes;

e Fundos imobilidrios;

e Determinados ativos estruturados de renda variavel.

Foi esclarecido que o Instituto dispde de prazo de até dois anos para promover
eventual reenquadramento de ativos impactados pelas alteracdes normativas.

Registrou-se que o processo de certificagdo no Proé-Gestdo encontra-se em
andamento, com comissdo instituida e procedimento licitatério para contratacao da
empresa certificadora em fase final.

2.6 Fundos Referenciados e Crédito Privado

Informou-se que aproximadamente 6,70% da carteira estd alocado em fundos
referenciados ao CDI, administrados por instituicbes financeiras de grande porte,
podendo conter até 50% da carteira em ativos como crédito privado e letras
financeiras.

Esclareceu-se que tais ativos apresentam elevada liquidez e que eventual resgate
poderd ocorrer de forma estratégica, observando-se o prazo regulamentar para
reenquadramento.

2.7 Fundos em Liquidacao
Foram prestados esclarecimentos acerca de fundos em fase de liquidacao:

¢ No fundo imobilidrio, encontram-se em negociacgao ativos para alienacao;

¢ No fundo de participagdo, hd acdo judicial decorrente de sentenca arbitral de 2017, ainda
em discussao judicial.

Foi informado que ndo ha, até o momento, identificagdo de exposicao relevante a
instituicdo financeira mencionada em matéria jornalistica recente, sendo que sera
expedido oficio a gestora e a administradora para confirmacao formal.

2.8 Calculo Atuarial

Comunicou-se que o processo licitatério para contratagdo da empresa responsavel
pelo célculo atuarial foi concluido. A empresa contratada solicitou documentagdo
contabil complementar, encontrando-se o trabalho em fase final, com previsao de
entrega do relatério até o final de fevereiro de 2026.

2.9 Fundos Segregados - Posicao em Janeiro/2026
Foram apresentados os dados dos fundos segregados:

Fundo Financeiro



e Patrimoénio: R$ 290.640.000,00;
e Resultado no més: R$ 30.238.000,00;
e Rentabilidade: 1,14%.

Fundo Previdenciario (Capitalizado)

e Patrimoénio: R$ 908.227.000,00;
e Resultado no més: R$ 12.405.000,00;
e Rentabilidade: 1,38%.

Fundo Administrativo

e Patrimonio: R$ 29.149.000,00;
e Resultado no més: R$ 329.000,00;
¢ Rentabilidade: 1,15%.
Destacou-se o crescimento expressivo do Fundo Financeiro desde 2021, quando

apresentava aproximadamente R$ 63 milhoes, alcancando cerca de R$ 290 milhdes
em janeiro de 2026.

Deliberacoes e Providéncias

Apos as andlises e discussoes, o Conselho Fiscal deliberou:

O Conselho Fiscal tomou ciéncia do Relatério de Investimentos referente a janeiro de 2026.
¢ Registrou-se o cumprimento e a superacao da meta atuarial no més.

e Determinou-se o acompanhamento continuo da evolucdo da taxa Selic e seus impactos na
renda variavel e nos titulos prefixados.

e Registrou-se também, a necessidade de avango na certificacdao Pro-Gestdo, visando ampliar
as possibilidades de diversificacdo da carteira, observados os critérios de governanca.

e Deliberou-se pelo monitoramento permanente da aplicagdo pratica da Resolugdo n¢
5.272/2025 e seus reflexos nos fundos previdencidrios, considerando seu reflexo no
enquadramento da carteira.

e Foi anotado que o Conselho deve realizar o acompanhamento da conclusao do célculo
atuarial e posterior apresentacao ao Conselho.

Encerramento

Nada mais havendo a tratar, a Presidente agradeceu a presenca do expositor e dos
demais participantes, ressaltando a importancia do acompanhamento técnico
permanente dos investimentos para a solidez e sustentabilidade do Regime Préprio
de Previdéncia Social.

Foi declarada encerrada a reunido, lavrando-se a presente Ata, que, apds lida e
aprovada, sera devidamente assinada pelos Conselheiros presentes.

Porto Velho - RO, 20 de fevereiro de 2026.

Francisco Roberto Paula Franca

Presidente do COFIS

Luiz Henrique Gongcalve

Representante do Executivo

Maria Betania Basilio de Souza



Representante Eleita

Onildo Pires Araujo

Representante do Executivo
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as 12:14, conforme art. 17, § 12, do Decreto n? 21.393, de 07 de outubro de 2025.
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