
ATA	DE	REUNIÃO	DE	CONSELHO	-	IPAM/COFIS

	

ATA	DA	1ª	REUNIÃO	ORDINÁRIA	DO	CONSELHO	FISCAL	DE	2026

(PREVIDÊNCIA)

	

Pauta:	a)	Apresentação	dos	Relatórios	de	Investimento	referente	ao	mês	de	dezembro	de	2025;

b)	Assuntos	Gerais.

Local:	Sala	do	Conselho	Municipal	de	Previdência	(IPAM).

Data:	20/01/2026	Início:	13:00h

Participantes:	Francisco	Roberto	Paula	de	França	(Presidente	do	COFIS	–	Conselheiro	Eleito),	Luiz	Henrique
Gonçalves	 (Representante	 do	 Executivo);	Onildo	 Pires	 Araújo	 (Representante	 do	 Executivo)	 e	Maria	Betânia
Basílio	de	Souza	(Conselheira	Eleita),	participou	da	reunião	por	chamada	de	vídeo.

Participou	ainda:

Sr.	Odilon	 Júnior	 –	 Coordenador	 de	 Investimentos	 do	 IPAM,	 responsável	 pela	 exposição	 técnica	 do	 Relatório	 de
Investimentos.

O	 Presidente	 deu	 boas-vindas	 aos	 participantes	 e	 destacou	 que	 a	 pauta	 principal	 da	 reunião	 compreendia	 a
apresentação	e	análise	do	Relatório	de	Investimentos	referente	ao	mês	de	dezembro	de	2025.

Os	 conselheiros	 destacaram	 a	 relevância	 do	 acompanhamento	 contínuo	 da	 gestão	 previdenciária,	 considerando	 o
cenário	 econômico	 nacional	 e	 internacional,	 as	 constantes	 alterações	 normativas	 e	 a	 necessidade	 de	 assegurar	 a
sustentabilidade	 do	 Regime	 Próprio	 de	 Previdência	 Social	 –	 RPPS.	 Reforçou-se	 que	 as	 decisões	 administrativas
devem	 estar	 fundamentadas	 em	 critérios	 técnicos,	 atuariais	 e	 legais,	 visando	 à	 mitigação	 de	 riscos	 futuros	 e	 à
proteção	dos	direitos	dos	segurados.

	

A	reunião	teve	como	objetivos:

Apresentar	e	analisar	o	Relatório	Consolidado	de	Investimentos	do	IPAM	referente	ao	mês	de	dezembro	de	2025;

Avaliar	o	desempenho	financeiro	e	a	rentabilidade	da	carteira	de	investimentos;

Examinar	a	situação	dos	Fundos	Previdenciário	Capitalizado	e	Financeiro;

Discutir	os	impactos	de	alterações	normativas	recentes	sobre	os	investimentos	do	RPPS;

Debater	medidas	administrativas	e	atuariais	voltadas	à	preservação	do	equilíbrio	financeiro	e	atuarial	do	Instituto.

	

Inicialmente,	foi	apresentada	a	conjuntura	econômica	global,	caracterizada	por	cenário	de	moderado	otimismo,	com
projeção	de	crescimento	mundial	em	torno	de	3,2%,	conforme	estimativas	do	Fundo	Monetário	Internacional.

No	que	se	refere	ao	desempenho	do	IPAM,	informou-se	que,	no	mês	de	dezembro,	o	Instituto	obteve	rentabilidade	de
0,80%,	encerrando	o	período	com	patrimônio	aproximado	de	R$	1.218.093.188,99,	superando	a	expectativa	 inicial
de	fechamento	em	torno	de	R$	1,2	bilhão.

No	acumulado	do	exercício,	a	rentabilidade	total	alcançou	12,99%,	superando	a	meta	atuarial	estimada	em	9,97%,
evidenciando	desempenho	positivo	da	carteira	de	investimentos.

Quanto	 à	 composição	 patrimonial,	 registrou-se	 que	 o	 Fundo	 Previdenciário	 Capitalizado	 encerrou	 o	 período	 com
patrimônio	aproximado	de	R$	902.785.211,58,	enquanto	o	Fundo	Financeiro	apresentou	patrimônio	em	torno	de	R$
287	milhões.

Foram	discutidos,	ainda,	aspectos	atuariais	relacionados	à	segregação	de	massas,	ressaltando-se	que	o	modelo	de
fundo	 capitalizado	 exige	 equilíbrio	 permanente,	 não	 sendo	 admitida	 a	 ocorrência	 de	 déficit	 atuarial	 de	 forma
continuada.	Nesse	contexto,	foi	registrado	que	o	fundo	capitalizado	apresentou	déficit	atuarial	no	exercício	de	2024,
havendo	 indicativos	 de	 que	 a	 situação	 poderá	 se	 repetir	 no	 exercício	 de	 2025,	 conforme	 estudos	 atuariais	 em
elaboração.

Os	 conselheiros	 enfatizaram	 a	 importância	 de	 distinguir	 déficit	 financeiro	 de	 déficit	 atuarial,	 sendo	 o	 primeiro
relacionado	à	 insuficiência	 imediata	de	recursos	para	o	pagamento	de	benefícios,	enquanto	o	segundo	decorre	de
projeções	de	longo	prazo	e	estimativas	atuariais.

Também	foi	apresentada	a	situação	de	enquadramento	da	carteira	de	investimentos,	demonstrando	que	os	ativos	se
encontram,	 em	 sua	 maioria,	 compatíveis	 com	 os	 limites	 estabelecidos	 na	 legislação	 vigente	 e	 na	 Política	 de
Investimentos	do	IPAM,	conforme	quadros	detalhados	constantes	em	anexo.

	

ANEXO	I	–	Demonstrativos	de	Enquadramento	e	Composição	da	Carteira	de	Investimentos.

Considerações	Gerais

Objetivos	Tratados

Síntese	dos	Assuntos	Tratados
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Artigo/Ativo
Percent.

Autorizado Percent.	Alocado Total
Enquadrado
Resolução Enq.	art.18 Enq.	art.19

Art.	7º,	Inciso	I,	"a"
-	Títulos	do
Tesouro	Nacional

100,00% 46,56% R$567.128.111,34 	 	 	

-	NTN-B	(2026-
7.605)	-	Curva 100,00% 4,37% R$53.269.128,19 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2026-
8.34)	-	Curva 100,00% 4,39% R$53.516.822,34 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2030-
5.2325)	-	Curva 100,00% 0,41% R$5.035.864,66 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2030-
5.47)	-	Curva 100,00% 0,43% R$5.235.320,42 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2030-
6.072)	-	Curva 100,00% 4,77% R$58.108.451,13 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2030-
6.086)	-	Curva 100,00% 4,76% R$57.970.383,48 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2030-
6.322)	-	Curva 100,00% 4,67% R$56.917.241,15 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2040-
5.525)	-	Curva 100,00% 0,43% R$5.226.612,93 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2040-
5.616)	-	Curva 100,00% 0,44% R$5.411.238,41 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2040-
6.3215)	-	Curva 100,00% 4,77% R$58.158.963,75 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2040-
6.342)	-	Curva 100,00% 4,79% R$58.333.348,96 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(2040-
6.483)	-	Curva 100,00% 4,67% R$56.884.944,78 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(vcto
2026) 100,00% 0,89% R$10.834.161,74 Sim N/A N/A

-	NTN-B	(vcto
2045) 100,00% 6,75% R$82.225.629,39 Sim N/A N/A

Art.	7º,	Inciso	I,	"b"
-	FI	referenciado
com	100%	em	Tít.
Pub

100,00% 41,33% R$503.447.806,34 	 	 	

-	BB	PREVID	RF
IDKA	2	FI 100,00% 0,03% R$335.640,22 Sim Sim Sim

-	BB	PREVID	RF
IRF-M	1	TP 100,00% 3,56% R$43.411.335,65 Sim Sim Sim

-	BB	RENDA	FIXA
CURTO	PRAZO
AUT.

100,00% 0,27% R$3.249.062,84 Sim Sim Sim

-	BB	RENDA	FIXA
REFERENCIADO
DI	TP

100,00% 23,19% R$282.421.421,78 Sim Sim Sim

-	CAIXA	FI	BRASIL
IRF	M	1	TP	RF 100,00% 3,17% R$38.596.060,46 Sim Sim Sim

-	CAIXA	FI	BRASIL
TIT	PUBL 100,00% 11,12% R$135.434.285,38 Sim Sim Sim

Art.	7º,	Inciso	III,
"a"	-	60%	em	FI
Renda	Fixa

60,00% 6,78% R$82.592.864,00 	 	 	

-	BB	PREVID	RF
FLUXO	FIC 20,00% 1,65% R$20.142.246,83 Sim Sim Sim

-	CAIXA	FI	BRASIL
DISPONIBILIDAD
ES

20,00% 5,13% R$62.450.617,17 Sim Sim Sim

Art.	8º,	Inciso	I	-
30%	FI	Ações,	ref.
cond.	aberto

30,00% 5,22% R$63.643.058,38 	 	 	

-	BB	AÇÕES
BOLSA
AMERICANA	FIA

20,00% 1,86% R$22.714.279,65 Sim Sim Sim

-	BB	AÇÕES
QUANTITATIVO
FIC	DE	FI

20,00% 1,05% R$12.781.141,00 Sim Sim Sim

-	BB	AÇÕES
SMALL	CAPS	FIC
FI

20,00% 1,97% R$24.017.801,95 Sim Sim Sim

-	FIC	DE	FIA
CAIXA	AÇÕES
MULTIGEST

20,00% 0,34% R$4.129.835,78 Sim Sim Sim

Artigo/Ativo
Percent.

Autorizado Percent.	Alocado Total
Enquadrado
Resolução Enq.	art.18 Enq.	art.19

Art.	10º,	Inciso	II	-
5%	FI	em
Participações,
Cond.	Fechado

5,00% -0,48% (R$5.821.487,32) 	 	 	
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-	CONQUEST	FIP 20,00% -0,48% (R$5.821.487,32) Sim Sim Não
Art.	11º,	5%	FI
Imobiliário 5,00% 0,58% R$7.102.836,25 	 	 	

-	AQUILLA
FUNDO	DE
INVESTIMENTO	I

20,00% 0,58% R$7.102.836,25 Sim Sim Sim

	 	 	
R$1.218.093.188,9

9 	 	 	

Artigo/Ativo Mínimo Máximo Alvo Alocado
Art.	7º,	Inciso	I,	"a"	-
Títulos	do	Tesouro
Nacional

0,00% 100,00% 45,00% 46,56%

-	NTN-B	(2026-7.605)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,37%

-	NTN-B	(2026-8.34)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,39%

-	NTN-B	(2030-5.2325)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,41%

-	NTN-B	(2030-5.47)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,43%

-	NTN-B	(2030-6.072)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,77%

-	NTN-B	(2030-6.086)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,76%

-	NTN-B	(2030-6.322)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,67%

-	NTN-B	(2040-5.525)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,43%

-	NTN-B	(2040-5.616)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,44%

-	NTN-B	(2040-6.3215)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,77%

-	NTN-B	(2040-6.342)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,79%

-	NTN-B	(2040-6.483)	-
Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,67%

-	NTN-B	(vcto	2026) 0,00% 0,00% 0,00% 0,89%
-	NTN-B	(vcto	2045) 0,00% 0,00% 0,00% 6,75%
Art.	7º,	Inciso	I,	"b"	-	FI
referenciado	com	100%
em	Tít.	Pub

0,00% 100,00% 20,00% 41,33%

-	BB	PREVIDENCIÁRIO
RENDA	FIXA	IDKA	2 0,00% 0,00% 0,00% 0,03%

-	BB	PREVIDENCIARIO	RF
IRF-M	1	TP	FIC 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%

-	BB	RENDA	FIXA
CURTO	PRAZO
AUTOMÁTICO	FIC	DE	FI

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

-	BB	RENDA	FIXA
REFERENCIADO	DI	TP
FI	LONGO	PRAZO

0,00% 0,00% 0,00% 11,82%

-	CAIXA	FI	BRASIL	IRF	M
1	TP	RF 0,00% 0,00% 0,00% 3,17%

-	CAIXA	FI	BRASIL
TITULOS	PUBLICOS	RF 0,00% 0,00% 0,00% 7,34%

Artigo/Ativo Mínimo Máximo Alvo Alocado
Art.	7º,	Inciso	I,	"c"	-	FI
em	índice	com	100%	em
Tít.	Pub

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	7º,	Inciso	II	-	5%	de
Operações
Compromissadas

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	7º,	Inciso	III,	"a"	-	60%
em	FI	Renda	Fixa 0,00% 60,00% 20,00% 6,78%

-	BB	PREVIDENCIÁRIO	RF
FLUXO	FIC 0,00% 0,00% 0,00% 0,22%

Art.	7º,	Inciso	III,	"b"	-	60%
ETF/FI	em	índice	ref.,	neg
BOLSA

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	7º,	Inciso	IV,	20%
Ativos	Fin.	RF	de	emissão
com	obrigação	ou
Coobrigação

0,00% 20,00% 1,00% 0,00%

Art.	7º,	Inciso	V,	"a"	-	5%
em	FIDC	Cota	Sênior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	7º,	Inciso	V,	"b"	-	5%
FI	em	RF	crédito	privado 0,00% 5,00% 1,00% 0,00%
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Após	as	análises	e	discussões,	o	Conselho	Fiscal	deliberou:

Registrar	e	aprovar	a	apresentação	dos	Relatórios	Financeiros	e	de	Investimentos	do	período;

Manter	o	acompanhamento	periódico	e	sistemático	do	desempenho	da	carteira	de	investimentos;

Observar	rigorosamente	as	normas	legais	e	regulamentares	aplicáveis	aos	investimentos	dos	RPPS;

Dar	continuidade	às	providências	administrativas	necessárias	à	obtenção	e	manutenção	da	certificação	Pró-Gestão;

Monitorar	de	forma	permanente	o	cenário	econômico	e	seus	impactos	financeiros	e	atuariais	sobre	os	fundos	previdenciários
do	IPAM.

	

Encerramento

Nada	 mais	 havendo	 a	 tratar,	 e	 após	 os	 esclarecimentos	 finais,	 o	 Presidente	 agradeceu	 a	 presença	 de	 todos	 e
encerrou	a	reunião.	Eu,	Karen	Daniely	da	Silva	Guimarães,	Secretária	do	COFIS/IPAM,	 lavrei	a	presente	ata	que,
após	lida	e	aprovada,	será	assinada	pelos	conselheiros	presentes.

	

Francisco	Roberto	Paula	França	

Presidente	do	COFIS	

	

Luiz	Henrique	Gonçalve

Representante	do	Executivo

	

Maria	Betânia	Basílio	de	Souza	

Representante	Eleita	

Art.	7º,	Inciso	V,	"c"	-	5%
FI	com	85%	en
debêntures

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	8º,	Inciso	I	-	30%	FI
Ações,	ref.	cond.	aberto 0,00% 30,00% 2,00% 5,22%

-	BB	AÇÕES	BOLSA
AMERICANA	FIA 0,00% 0,00% 0,00% 1,86%

-	BB	AÇÕES
QUANTITATIVO	FIC	DE	FI 0,00% 0,00% 0,00% 1,05%

-	BB	AÇÕES	SMALL	CAPS
FUNDO	DE
INVESTIMENTO	EM
COTAS	DE	FUNDOS	DE

0,00% 0,00% 0,00% 1,97%

-	FUNDO	DE
INVESTIMENTO	EM
COTAS	DE	FIA	CAIXA
AÇÕES	MULTIGESTOR

0,00% 0,00% 0,00% 0,34%

Art.	8º,	Inciso	II	-	30%
ETF/FI	Ações	em	índices,
ref.

0,00% 30,00% 1,00% 0,00%

Art.	9º,	Inciso	I	-	Fundo
de	Renda	Fixa	-	Dívida
Externa

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	9º,	Inciso	II	-	FI	-
Sufixo	Investimento	no
Exterior

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art.	9º,	Inciso	III	-	FI	em
Ações	BDR	Nível	1 0,00% 10,00% 2,00% 0,00%

Art.	10º,	Inciso	I	-	10%	FI
Multimercado,	Cond.
Aberto

0,00% 10,00% 5,00% 0,00%

Art.	10º,	Inciso	II	-	5%	FI
em	Participações,	Cond.
Fechado

0,00% 5,00% 1,00% -0,48%

-	CONQUEST	FIP 0,00% 0,00% 0,00% -0,48%
Art.	10º,	Inciso	III	-	5%	FI
Ações	-	Mercado	de	Acesso 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%

Art.	11º,	5%	FI	Imobiliário 0,00% 5,00% 1,00% 0,58%
-	AQUILLA	FUNDO	DE
INVESTIMENTO
IMOBILIÁRIO

0,00% 0,00% 0,00% 0,58%

Art.	12º,	Inciso	I	-	5%
Empréstimo	Consignado,
sem	nível	governança

0,00% 5,00% 1,00% 0,00%

Art.	12º,	Inciso	II	-	10%
Empréstimo	Consignado,
com	nível	governança

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundo	Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imóveis 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%

Deliberações	e	Providências
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Onildo	Pires	Araújo	

Representante	do	Executivo

	

	

	

Documento	assinado	eletronicamente	por	Maria	Betânia	Basílio	de	Souza,	Conselheiro(a),	em	10/02/2026,	às	15:35,	conforme	art.	17,	§
1º,	do	Decreto	nº	21.393,	de	07	de	outubro	de	2025.

Documento	assinado	eletronicamente	por	Luiz	Henriques	Gonçalves,	Conselheiro(a),	em	10/02/2026,	às	15:35,	conforme	art.	17,	§	1º,	do
Decreto	nº	21.393,	de	07	de	outubro	de	2025.

Documento	assinado	eletronicamente	por	Francisco	Roberto	Paula	de	França,	Conselheiro(a),	em	10/02/2026,	às	17:55,	conforme	art.
17,	§	1º,	do	Decreto	nº	21.393,	de	07	de	outubro	de	2025.

Documento	assinado	eletronicamente	por	Onildo	Pires	Araújo,	Conselheiro(a),	em	11/02/2026,	às	08:29,	conforme	art.	17,	§	1º,	do
Decreto	nº	21.393,	de	07	de	outubro	de	2025.

A	autenticidade	do	documento	pode	ser	conferida	no	site	https://www.portovelho.ro.gov.br/sei	informando	o	código	verificador	0526568	e	o
código	CRC	ACCA583D.
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