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ATA DA 19° REUNIAO ORDINARIA - 2020
Ata da Reunido Ordindria n® 019/2020, do Conselho Municipal de Previdéncia -
CMP/IPAM, Orgﬁo Superior de Deliberagdo Colegiado do Regime Préprio de
Previdéncia do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do a
Municipio de Porto Velho - RPPS/IPAM, realizada no dia 30 de setembro de })(
2020, as 14h00min, por videoconferéncia. Reuniram-se os seguintes membros "
do CMP/IPAM: Salatiel Lemos Valverde (Conselheiro Representante da PGM
— Presidente do CMP/IPAM); Luiz Henrique Gongalves (Conselheiro
Representante da SEMFAZ — Vice-Presidente do CMP/IPAM)); José Maria
Miranda Martins (Conselheiro Eleito Representante dos Servidores Ativos);
Silvio Ney Leal Santos (Conselheiro Eleito Representante dos Servidores
Ativos); Ediney Ferreira da Silva (Conselheiro Eleito Representante dos
Servidores Ativos); Sérgio Mota de Morais (Conselheiro Eleito Representante
dos Servidores Ativos; Cleusa Ferreira Mendes (Conselheira Eleita
Representante dos Servidores Inativos); Francilene dos Santos Carvalho
(Conselheira - Eleita Representante da Camara Municipal de Porto Velho); Ilza
Neyara Silva Marques (Conselheira Representante do IPAM); Alexey de
Cunha Oliveira (Conselheiro Representante da SEMAD); Marcus Vinicius de
Oliveira Costa (Conselheiro Representante da SEMUSA); Luiz Guilherme
Erse da Silva (Conselheiro Representante da SEMPOG), e ainda o
representante da Empresa Sete Capital Ltda — Reiter Ferreira Peixoto, para tratar
da seguinte pauta: 1. Apresentagdo bimestral dos resultados da politica de
investimentos do ano de 2020; 2. Outros encaminhamentos. Havendo quérum
regimental, a reunido teve inicio pontualmente as 14h03min, e foi conduzida
pelo Presidente Salatiel Lemos Valverde, que deu inicio cumprimentando todos
os presentes e em especial o representante da Empresa Sete Capital Ltda, Sr.
Reiter Ferreira Peixoto, a quem franqueou a palavra para explicagdo e
apresentagdo bimestral dos resultados da politica de investimentos do ano de
2020, informando também que a reunido seria gravada em audio e video por
meio da plataforma Googlemeet. Fazendo uso da palavra o Sr. Reiter agradeceu
a recepedo dos Conselheiros e passou a explanar sobre o Cenario Econdmico )/
nacional e internacional, ressaltando que as informagdes obtidas até o momento,
possibilitou construir os seguintes cendrios: Retorno Mensal X Meta Atuarial: -
disse que no més de agosto o rendimento foi praticamente nada, oscilando em
torno de 0,05%, que resultou em R$ 311.476, 60, de uma meta de ,073%.
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Esclareceu que a rentabilidade foi tdo baixa em razdo de realizagdes de lucro,
pois desde o més de abril vem ocorrendo fortes rentabilidades e nessas
circunstancias ¢ comum em dado momento ocorrer uma queda. Outros dois
fatores que contribuiram para a baixa rentabilidade foram a) o conflito entre y '
Estados Unidos e China, no que tange aos acordos comerciais e com esse
conflito o mercado reage de forma negativa e b) o avango da pandemia causada
pelo novo Corona Virus. Quanto a este ultimo fator, disse que depois que a
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Furopa iniciou a retomada da economia com a abertura gradual do comércio,

com as restrigbes recomendadas, o nimero de contdgio, ainda assim, aumentou

consideravelmente e, de certa forma, o mercado ficou receoso com a

possibilidade de outro “lockdown”, Sobre o assunto — possibilidade de

“lockdown ~ lideres mundiais disseram que essa possibilidade — lockdown -

estaria descartada e que se fosse necessdrio fazer medidas extremas elas

ocorreriam de forma mais inteligentes e de forma mais isoladas, Tais medidas

serlam para as regides mais afetadas e nflo alcangariam economias que tivessem

o contdgio mais controlado, moderado ou em declinio, E essa perspectiva —

medidas inteligentes — trouxe um certo alivio para o mercado. Continuando,

disse que outra questdo relevante foi a Politica Fiscal do Brasil, esclarecendo

que quando o Brasil aumentou sua divida comprometendo a situagio fiscal do

Pals o Mercado internacional via nessa politica uma oportunidade de

investimento, Na visdo do Mercado internacional, o governo brasileiro estd

injetando dinheiro na economia para minimizar o impacto da pandemia causada

pelo novo Corona Virus, Ocorre que quando o governo brasileiro anunciou a

possibilidade de realizar gastos acima da inflagfio sem observincia da lei ~ Lei

de Responsabilidade Fiscal = o Mercado viu essa possibilidade com certa

preocupagio relativamente ao tamanho da divida e o funcionamento da maquina

~ Estado — e essa tendéncia do governo brasileiro — aumento dos gastos — ficou

. mais evidente no més de setembro quando o governo ampliou os programas

: socials com a eriagfo de beneficios e a retirada de recursos de certos fundos para

cobrir os gastos desses programas e nesse contexto o Mercado comegou a

comparar com a politica ja vivenciada por outros governos e que o resultado nflo

foi dos melhores,, principalmente a médio e longo prazo, Deste modo, tanto os

titulos publicos e renda varidvel sentiram muito com a questdo fiscal e isso

colaborou para uma rentabilidade tho baixa, Com isso, nossa Carteira fechou

com a meta atuarial de 4,69% ¢ com resultado de 1,68%. Comegamos a ter um

retorno positivo da Carteira, ou seja, o saldo de agosto supera o saldo que a

sente havia perdido 1d em margo, quando tivemos desvalorizagio de 4%. Essa

desvalorizagho de mar¢o foi recuperada em trés meses ¢ meio, por isso foi
sassertivo permanecer nessa posigho de investimentos, Se nds tivéssemos recuado )a

nossa Carteira para, por exemplo, um IRF-M 1, CDI, para recuperar aqueles 4%,

5 levaria, certamente, de treze a quinze meses, Continuando, esclareceu que a

./ Carteira de Agosto permaneceu a mesma de junho e julho e quanto aos fundos
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de agdes: BB SMALL CAPS FIC ACOES e CAIXA ACOES MULTIGESTOR
FIC ACOES, sendo este ultimo incluido no més de agosto, depois de deliberagdo
e aprovagdo do nosso Comité de Investimentos, e esse fundo vem se
recuperando muito forte possibilitando ganhos para Carteira. Quanto a Evolugio
do Patriménio Liquido, no més de julho fechou com R$ 688.125.092,45 e
agora em agosto com R$ 690.966.671,99, com evolugdo de 2,21% e essa

evolugdo vem tanto da rentabilidade quanto dos aportes.
Evolugdo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano (31/12/2019) | momanmzizm Evolugdo om 2020
RS 676.040.104,02 . 5,81% e L 221%
Jan 681.680.587,75 Fev 676.077.292,53 Mar 650.389.919,84 Abr 656.503.513,01
Mai 662.616.821,74 Jun 674.217.479,34 Jul 688.125.09245 Ago 690.966.671,99
Set Out Nov Dez
750.000.000,00

§25.000.000,00 By

£00.000.000,00 =

376.000.000,00 gt

260.000.000,00 §

125.000.000,00 ‘}; ooy
0,00

SETA® OUTM® NOVIIS DEZMY  JANZO

Quanto a Concentra¢io de Carteira, o investimento esta assim distribuido:
IRF-M1 22,60%, IMA-B 9,98, IDKA2 — 46,89%, CDI 3,86%, FIP 1,69%, FII
1,93%, Agdes 6,19%, IRF-M - 6,35% e Ibovespa 0,52%.

Telefone (69) 3211-8155
mail: cmp@lpam ro.gov.br




” PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO VELHO
on '{% E&TO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDO —

CONSTRUINDO PROGRESSD

MUNICIPIO DE PORTO VELHO - IPAM

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP/IPAM
"Orgdo Superior de Deliberagdo Colegiado"

A TTRAOE PUSLICOS FIC MENDA FU 300V DN N WD

5 A8 TTLLOS PUSLICOS FLRERDA FItA MEVEEROARD

CAXA BRADE 3 1 TITUALO8 S ICOS ARG Fiah

0 R DCACAG ATWA FIC GENGA F os PREVEENCAAX

CAOA BRASA. O POA 20 TINA.O8 P X008 P RERDA FUA 1P
55 PG PIC SERDA FUG AP ERENOAD0 Of REFOENCARC &
B FLURS FIC RENDA G PRE ADENCARO

CONGUEET DNPaELAS EMERGENTES P . 7 L0

AL PN AN

- S Gt A ales

5 e TITA08 PSSO F1RENGA Fou PREN DI ams
CATA SR OMPONER IOADES # IENOA For
CAG o 008 M TOLSTOR P AQOS.

11328 $820CC1-38
37 412070000188
13 523208000108
13322 2050001-38
10,740 07000108
25318 900 180
14 300 926000171
11077 4185001 4%
1XOIT I000100
15 825426000 147
13555 91000C 145
0% 100 221000 148
©F 171 284000158
14 508 STW1-55
JCCOS2ILOCL 08

Distribuigdo por Indicador - Agosto de 2020
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WIRF-M 1 -2260%
wiMA-B - 9.98%
IDKA 2 - 46,89%
8 COI - 3,86%
uFIP - 169%
BFl-193%
mAGhes - 5,19%
BIRF-M-6,35%
Wibovespa - 0,52%

Esclareceu que na semana passada houve a reunidio com o Comité de
Investimento do IPAM, e o IRF-M foi colocado na Carteira para pegar a
variagdo da queda da taxa de juros, onde esse produto ganha mais com a
rentabilidade, aproveitando esse momento que o Banco Central sinalizou
temporariamente a queda da SELIC e caso haja uma queda serd muito
insignificante, algo em torno de 0,25 pontos, caindo de 2%, para 1,75%, e tudo
iss0 ndo traria muita rentabilidade para essa modalidade de investimento. Entdo,
a partir desse momento, o IRF-M passa a ter mais oscilagdo de Mercado, ou
seja, mais risco de Mercado do que, de certa forma, uma outra rentabilidade
compativel com esse risco. Entdo, n6s sugerimos a retirada total do IRF-M e a
(aplicagﬁo no IDKA. A razo para essa movimentagdo do IRF-M para o IDKA é )1
por que o IDKA, que ¢ um titulo piblico de médio prazo, ¢ um dos titulos
piiblicos que agora nesse atual cenario — conflitos externos, politica fiscal do
Brasil — esta sofrendo menos. Obviamente que o IDKA sente 0 momento, mas
sente muito menos que o IMA-B ou o0 IMA-B +, que no caso do IPAM néo tem
em sua Carteira. Até¢ mesmo as agdes sentem mais nessas questdes de impacto.
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Ademais, o IDKA ¢ um produto que vem pregando a meta atuarial, também ¢
vélido dizer que seria um pouco imprudente afirmar que esse produto — IDKA -
até dezembro fecharia a meta atuarial. Desde quando a gente — Empresa Sete —
comegou a fazer essa estratégia do IDKA, pegamos ai algo em torno de doze
anos, ou seja, cento e quarenta e quatro meses, verificamos que quando fecha o
ciclo anual o IDKA bate a meta atuarial ou fica muito préximo da meta atuarial.
Entéo, foi por isso que a gente fez a orientagdo e o Comité achou prudente fazer
essa movimentag¢do. Outra coisa que sugerimos, devido a questdo do fluxo de
caixa do IPAM, foi tirar uma pequena parcela do IRF-M 1 e passar para o
IDKA, uma vez que ndo ha necessidade de ter todo esse saldo no IRF-M 1.
Além disso, ¢ uma forma de mudarmos a Carteira diminuindo o risco, uma vez
que agora o IRF-M perdeu a possibilidade de maiores ganhou com a queda da
SELIC, e o que estd previsto ai como possibilidade de queda é muito pequena e
isso ndo traria nenhum efeito significativo na rentabilidade, € por isso que nés
achamos melhor fazer essa realocagdo. Também, 14 no fundo financeiro (ndo
tenho certeza depois veremos a lamina), tem um saldo aproximado de uns
quarenta milhdes, estamos tirando algo em torno de dezoito milhdes e também
pondo no IDKA, uma vez que n3o ha necessidade de ter todo esse saldo nesse
investimento, que estd rendendo muito pouco, bem abaixo da meta atuarial. Isso
¢ uma forma de melhorar a rentabilidade e também nio aumentar muito o risco
de Mercado, considerando que o més de agosto esta sendo bem conturbado por
essa questdo do atrito comercial entre os Estados Unidos e China e a questio
fiscal do Brasil. Na semana, passada quando o governo brasileiro falou de renda
familia, a questdo do orgamento para o ano de 2021, a Bolsa caiu forte, altas nas
taxas de juros dos titulos puablicos e isso, de certa forma, trouxe um estresse
momentdneo no Mercado. Na verdade, o Mercado quer saber mais sobre as
questdes das reformas administrativas e tributdria com relagdo ao impacto fiscal
para o ano de 2021 em diante. O que a gente enxerga ¢ que isso é mais um fato
especulativo do Mercado, uma vez que a gente acompanha o boletim do Banco
Central que € feito pelos grandes bancos e quando a gente olha para 2021 e ,
adiante, 22 e 23, os indicadores mais importantes para se analisar essa questdo %
¢ investimentos, eles permanecem estdveis, ndo estd tendo mudanga
significativa que valeria a pena chegar ao ponto de ter que proteger os
investimentos e ir para produtos mais conservadores. Entdo, diante disso, a gente
acredita que ¢ um fato especulativo momentaneo e quando as coisas clarearem a k
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tendéncia do Mercado ¢ voltar a sua normalidade, e quando volta, volta de uma
forma mais acelerada como a gente viu a queda em margo, logo em abril ja
estava quase recuperando a metade das perdas e s6 ndo recuperou isso por conta
da saida do Ministro Sérgio Mouro. Com relagio a Distribui¢io por
Institui¢iio, os investimentos estdo assim distribuidos: BB Gestdo de Recursos
DTVM - 66,31%, Caixa Econdmica Federal 30,07%, fndigo DTVM 1,69% e
Reditus Investimentos 1,93%. Os investimentos estdo de acordo com a 3922 (?),
salvo aqueles dois fundos - CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP -
FCCQI11 e AQUILLA FII - AQLLI1 — quando teve aquela alteragdo que ele
(CONQUEST) fica irregular, mas toda vez a gente vai e justifica e ele fica

liberado.
Distribuigdo por Institui¢do - Agosto de 2020
1.69% 1,93%
# 8B Gestdo de Recursos DTVM - 66,31%
30,07% = Caixa Econdmica Federal - 30,07%

windigo DTVM - 1,68%

® Reditus Investimentos - 1,93%

Pagina 14 de 47

Sobre a mudanga da Carteira, s6 para mostrar para vocés, o Fundo
Administrativo ¢ mais conservador CDI, por ele ndo ter tido a queda em margo
ele ficou um pouco melhor, mas a Carteira Financeira, em breve, vai alcangé-lo,
ele estava 14 (margo) com algo em torno de 1,60% e aqui (agosto) ele estd um
ponto percentual atrds do seguimento administrativo. Em relagdo ao Fundo
Capitalizado, ele teve uma leve queda de 0,18%. O que fez o Consolidado ficar
10 positivo foi o administrativo e essa pequena queda ndo ¢ de se alarmar. Isso,
como nos falamos, foi a questdo do estresse (Estados Unidos e China, e a
questdo interna do Brasil), e ai, mesmo com a queda a Carteira fica positiva, \.
om 0,54% para 4,69 de Meta Atuarial.

Rua-Antonio Lourengo Pereira Lima, n® 2774 - Bairro Embsatel
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Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

2,05% 2.04%

173%

0.35%

$5.81%

~o~Retorno Mensal &

Estatistica Consolidado - 2020
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Rutormo Mensad Médio 0.10% Meta Aluana PCA» %

Retane Menss! Minemo 581% 20 Ratorno 2019 R$36 730 866,50
Retorro 2018 R$22.067 854 54
Retoeno 2017 RE20.388 9%4 40

Essa situagdo de esta longe da Meta Atuarial, isso ndo é s6 o IPAM, isso esta
acontecendo com todos os RPPS que tinham produtos de volatilidade maior.
Tem instituto aqui que tem espirito muito mais arrojado que fechou agosto com
a evolugdo negativa, ou seja, ndo conseguiu recuperar todas as perdas. Enquanto
nossa Carteira recuou 5,81%, em margo, teve Instituto ai que chegou a 7%.
Agora em agosto que tiveram recuperagdo, mas ainda ndo foi suficiente,
tamanho foi a queda. Entdo, o que nés fizemos no més de agosto? Nés tiramos o
IRF-M que tem RS 43.804.548,84, e passamos para o IDKA para melhorar a
rentabilidade e diminuir o risco de mercado e deixamos os R$ 16.216.038,43, do
IRF-M.
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Quanto a Evolugio do Patrimdnio Liquido, esse patrimonio fechou com
RS 469.548.469,21. Entdo, em termos de evolugdo, ele é o que tem a maior no

seguimento, 9,20%, e o restante do aporte com 0,5% de rentabilidade.
Evolucdo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano (31/1272019) ©|lovogtonos ditimos 12 meses  Evogoem020
RS  429.972.336,94 [118,04% . 920%
Jan 436.736.454,34 Fev 437.406.139,08 Mar 416.450.666,38 Abr 427.095175,18
Mai 436.999.095,82 Jun 445.208.803,37 Jul 465.192.012,99 Ago 469.548.469,21
Set Out Nov Dezx
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O Financeiro teve variagdo positiva de 0,57%, e ele ¢ 0 que estd mais proximo >
da meta atuarial, ou seja, 3,91% contra 4,69%, por que em marg¢o a variagdo dele

foi s6 de 1,02%, negativo, por que nele ndo tem a presenca de produtos mais
volateis, que tém mais risco de Mercado.
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Relatério de Risco: Financeiro

Performance Abso

Carteva 0.35% 0.50% <1.02% 0.33% 1.51% 0.90%
Retorno Financeiro 774 072.08 1072073 -2186.282.00 60485597 3049 45501 1.884 04907
Meta Al 0.70% 0.74% 0.56% 0.18% 0.10% 0.75%

Caneira 0.65% 0.57%
Retono Financeso 126811393 1.103 683,11
Mota Atusral 0.85% 0.73%
Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

151%

~+-Retomo Mensal  #-1

Estatistica Consolidado - 2020

Meoses s ds Mets Atunnad 3 Cartesrn 3N%

Mosos sbaiso da Meta Aluarial s Ratomo R3 763900080
Retorno Mansaf Maxmo 1.51% me-20 Moo 4.00%

Retono Mensal Meio 0.48% Mots Atuariai IPCA » 0%

Retoeno Mensal Mingno 102% mar-20 Retomo 2019 R$10 003 845 %50
Retamo 2018 R$1Y 516 068 62
Retorne 2017 R$10 827 73562

Verificando novamente a Carteira de agosto, nds temos sé titulos publicos e ai
quando estaivamos conversando com o pessoal do Comité de Investimentos, uma \6
parte desse IRF-M 1, eu falei la atrds algo em torno de quarenta milhdes, mas eu
estava equivocado, na verdade sdo dezessete milhdes. Entdo, chegou-se a
conclusdo que uma parte desse saldo deveria ser passada para o IDKA para
fortalecer ainda mais a rentabilidade, tendo em vista que o IRF-M 1, é 0,10%
contra 0,79%, entdo a média do IDKA sobre o IRF-M 1 € quase que seis vezes
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mais. Entdo, esse patrimdnio tende a cair, R$194.196.444,49 em agosto contra
RS 196.518.802,20, quase dois milhdes a menos.
Evolugdo Patriménio Liquido

Saido inicial do ano (34/1272019) : Evolugso nos Uitimos 12 meses  Evoluglio em 2020

RS  222.730.928,53 | ~10,15% 12.81%
Jan 222.105.988,17 Fov 216.739.664,27 Mar 212.609.353,57 Abr 209.034.864,43
Mai 206.311.474.75 Jun 199.017.659,00 Jul 196.518.802,20 Ago 194.196.444,49
Set Out Nov Dez

250 000.000.00

s

200.000.000,00 b a2
150.000.000,00 o
100.000.000,00
$0.000.000.00 i ',-‘ SR
0,00 e B s 5 a e 8

DEZ/Y ABRZ6  MA2D  JUNZ0  JULZD  AGOR0

R Tt
SET/MS OUTHS  NOVAS JANZO  FEV20 MARZ20

Diante desse cendrio, a gente optou em fazer essa mudanga do IRF-M para o
IDKA, por que ele comegou a perde a rentabilidade e uma parte do IRF-M 1
para o IDKA também, por que os titulos publicos, de certa forma, criou-se uma
oportunidade com esse estresse de Mercado. A curva de juros abriu e ai no
momento que o Mercado se sentir mais tranquilo com relagdo a questdo fiscal do
Brasil a tendéncia € o Mercado ceder e o IDKA comega a ganhar com tudo isso,
assim como o IMA-B. Como também a gente estd posicionado em agdes a
tendéncia € das agdes ter valoriza¢do, uma vez que a Bolsa desvalorizou bem, se
comparado com julho para agora, agosto, chegando a bater os 104.000 pontos,
103.000 pontos, agora esta no patamar de 93.000 pontos, é uma oportunidade,
mas tem que ficar de olho na politica fiscal do Brasil. Se 0 Mercado comegar a
sentir que o Brasil vai se enrolar com essa relagdo entre receita e despesa, ai
dependendo da precificagdo do mercado a gente tem que fazer alguma medida,
para se proteger de oscilagdes futuras. Mas, em principio, de acordo com os
fundamentos do que vem mostrando o boletim Focus, do Banco Central, ¢ uma
situagdo de movimento do Mercado mais momentinea, uma vez que esses
indicadores estdo permanecendo instdveis hd um bom tempo e hoje saiu o
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resultado do PIB do ultimo trimestre aqui do Brasil, se esperava quase 32% de
retragdo e fechou um pouco menos. Entdo veio como resultado melhor do que o
Mercado esperava, entdo a Bolsa avangou € a pressdo dos juros dos titulos
publicos recuou. Encerrada a explanagdo, o Presidente abriu a palavra para os
Conselheiros e, por unanimidade, os Conselheiros se sentiram satisfeitos com a
explicagdo. Apds, o Presidente passou a fazer consideragdes acerca da politica

interna e a reacdo do Mercando, afirmando que o Governo Federal durante sua
campanha apresentou propostas para equilibrar as contas publicas como a
diminui¢do ou estagnagdo dos auxilios sociais e a desoneragdo da folha de
pagamento da classe empresarial — que em ultima analise era quem pagava a

conta — mas, agora tenta ampliar os programas sociais — talvez por ter
aumentado sua popularidade quando criou o auxilio emergencial — e o que €

pior, sem observar os limites de gastos. Esse comportamento contraditério do
Governo Federal acendeu uma luz amarela no Mercado que aguarda o desfecho

de quanto sera gasto no programa — Renda Cidada — e de onde saira o recurso. O
Presidente disse ainda que o Governo Federal também enfatizou propostas de
reforma administrativa destacando questdes envolvendo os servidores publicos e

que isso poderia ser um entrave para sua elei¢do. Apos a breve explanagdo do
Presidente. o Sr. Reiter disse que em relagdo aos servidores publicos o Governo

Federal esta estudando propostas para alcangar, apenas, servidores publicos que

ainda ingressardo no servigo publico, recuando da proposta origindria que previa

uma economia até maior do que a economia gerada com a reforma da
previdéncia e esse novo discurso — somente para os novos servidores — também

trouxe um pouco de estresse no Mercado. O Sr. Reiter disse também que o
Governo também fala na criagdo de um novo tributo — estdo chamando de nova

CPMF - e isso também estd gerando estresse no Mercado. Apds as
consideragdes do Sr. Reiter o Presidente, franqueou a palavra para os
Conselheiros para, querendo, manifestassem acerca do cendrio econdmico R
vivenciado nesse periodo de pandemia e disse que a receita do Municipio caiu gy
muito e, por isso, 0 Municipio estava vivendo praticamente auxilio do Governo
Federal e que estd apreensivo para os proximos meses, principalmente no que se
refere a manuteng¢do da folha de pagamento. O Conselheiro Alexey, disse que
o relagdo ao gasto como pessoal e enquanto se aguarda melhora na
arrecadagdo para avaliar se vai afetar ou ndo a folha de pagamento, acredita que
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também que mesmo no periodo de pandemia 0 comércio ndo parou totalmente e
isso ajudou a manuten¢do da economia e acredita que a arrecadagdo tende a
melhorar independentemente de auxilio do Governo Federal. Em relagdo a
explicagdo do Sr. Reiter, o Conselheiro Alexey disse que esté satisfeito com as
aplicagdes e investimentos apresentados e que nao d4 para se esperar nada
diferente daquilo que foi apresentado. O Conselheiro Luiz Guilherme indagou
ao Sr. Reiter se os recursos aplicados a longo prazo, considerando o Mercado
com tanta adversidade, cenario também muito adverso, a possibilidade de perda
dos recursos aplicados estd maior ou menor, considerando o grau de incerteza
que se tem a longo prazo? Em resposta, o Sr. Reiter disse que se acontecer um
fato muito relevante e que o Mercado ndo esteja precificando ou fora do seu
radar, é possivel ter uma queda significativa como aconteceu no més de margo.
Disse ainda que quando ocorreu a mudanga para 0 IRF-M ficou mais exposto a
esse risco, agora nos estamos retirando esse risco do IRF-M, mas ndo diminui
muito. A Carteira, de certa forma, tem sua sensibilidade para futuros eventos,
mas. de acordo com o que a gente estd acompanhando os fatos, essa incerteza
que é o que gera a rentabilidade seja ela positiva ou negativa, a gente enxerga
isso mais no sentido positivo. Isso por que, na medida que se retira essa
sensibilidade comega a perda da rentabilidade também. Hoje quando olhamos no
sistema, falando agora em termos quantitativos, nés estamos com uma carteira
com volatividade de Mercado em torno de 3% e de acordo com literaturas de
investimentos ¢ um grau, de certa forma, baixo. Quando nds vemos
investimentos um pouco mais arrojados estamos diante de um grau de
volatividade em torno de 10% e a gente estd com um ter¢o disso. Mas, repito,
qualquer evento de grande proporgdo, como aconteceu em margo, ai ndo tem
como ndo senti. No més de agosto, quando olhamos para o consolidado
praticamente ficou empatado — perdas e ganhos — ficou no zero a zero. Quando
nés partimos para a segregag¢do-financeiro nds percebemos que ficou um &/
pouquinho negativo. As outras Carteiras que ndo tinham essa volatividade
ficaram positivas. Assim, no modo geral, a nossa Carteira estd balanceada e com

grau de risco de Mercado um tanto quanto baixo. Apds a resposta do Sr. Reiter,

o Conselheiro Luiz Guilherme pediu que a Ata da Reunido fosse muito clara em
relagdo aos fundamentos apresentados pelo Sr. Reiter, pois € importante que a._

a gspelh§ bem os atos e fatos que levaram a mudanga de algumas aplicagdes
/ou investimentos para que nds possamos ter uma leitura clara de tudo que foi
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colocado, considerando que os nimeros apresentados por si s6s ndo explicam 0s
motivos que levaram a permanéncia ou movimentagdo dos recursos. O
Conselheiro enfatizou ainda que trata-se de uma critica construtiva e que busca,
apenas, clareza nas informagdes que devem constar na Ata. Ap6s a fala do
Conselheiro Luiz Guilherme, o Presidente agradeceu ao Sr. Reiter pela
explanagdo que foi clara, objetiva e bem claborada e, em nome do Conselho
reiterou votos de estima e aprego. O Senhor Reiter agradeceu a todos e se retirou
da sala. Dando Prosseguimento o Presidente deu inicio ao préximo item da
Pauta, Outros Encaminhamentos, franqueando a palavra aos Conselheiros. A
Conselheira Cleuza fez uma breve consideragio acerca da Assisténcia Médica
do IPAM no que tange ao do projeto de lei encaminhado 4 Camara que trata da
aliquota/percentuais do elemento moderador, mas ndo se aprofundou no assunto
tendo em vista que a Reunifio ¢ destinada as questoes previdencidrias e o tema
fugiria ao propésito da Reunido. A Conselheira Francilene também lembrou a
Conselheira Cleuza que a Reunido era da Previdéncia e que as questdes
relacionadas a Assisténcia Médica do IPAM deveriam ser tratadas na Reunido
que trata dos assuntos da Assisténcia Médica IPAM. A Conselheira Francilene
indagou ao Presidente sobre providéncias inerentes & outra reunido -
encaminhamento de oficio solicitando informagdes — o Presidente informou que
ndo lembrava do assunto, mas que iria fazer o necessdrio para resolver a
questio. O Presidente esclareceu aos Conselheiros para abordarem questdes
relacionadas ao objetivo da Reunido para otimizar os trabalhos. O Conselheiro
José Maria informou que teve um pequeno atraso para ingressar na sala de
reunido, mas que adere ao pensamento do Conselheiro Alexey quando se
manifestou acerca da receita do Municipio e da Carteira de Aplicagdo. Ndo
havendo mais manifestagdes dos Conselheiro e ndo tendo mais outro assunto a
ser tratado, o Presidente Salatiel Lemos Valverde finalizou a Reunido e
agradeceu a presenga e a participagdo de todos e EU AILLA MENDES
ROECKER, Secretaria do CMP/IPAM, lavro a presente ATA, que ap6s lida e g
aprovada serd assinada por mim e pelos demais membros deste Conselho )f
Municipal de Previdéncia — CMP/IPAM. Porte-Y RO, 30 de setembro de

2020.
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