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ATA DA 82 REUNIAO ORDINARIA DE PREVIDENCIA DO ANO DE 2025

Aos seis dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, nas
dependéncias do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de
Porto Velho — IPAM, realizou-se a 82 Reunido Ordinaria do Conselho Municipal de
Previdéncia — CMP. Foi informado que o inicio da sessao sofreu pequeno atraso devido a
conclusao de transmissao ao vivo precedente. Apds a disponibilizagdo do link de acesso a
reunido virtual, deu-se inicio a apresentagcdao detalhada das analises econdmicas,

financeiras e atuariais pertinentes a gestao do IPAM.

A reuniao foi presidida por Claudinéia Araujo de Oliveira Bortolete, presidente do CMP, e
contou com a presenca dos seguintes conselheiros: Sérgio Murilo Lemos Paraguassu
(Vice-presidente do CMP); Silvio Ney Leal Santos (Conselheiro Eleito); Sidivam Costa
Pereira (Conselheiro Eleito); José Maria Miranda Martins (Conselheiro Eleito); Ediney
Ferreira da Silva (Conselheiro Eleito); Jeova Lima Davila Junior (Conselheiro
Representante do Executivo); Anderson Parente da Costa (Conselheiro Representante do

Executivo) e llza Neyara Silva Marques (Conselheira Representante do Executivo).

Inicialmente, procedeu-se a exposi¢cao do desempenho econdmico e financeiro do primeiro trimestre
de 2025, periodo marcado por forte volatilidade nos mercados financeiros, decorrente de fatores
macroecondmicos internos e externos. A taxa basica de juros — SELIC — foi elevada para 14,25% ao
final do trimestre, em resposta a inflagdo acumulada de 2,04% em margo, impulsionada, sobretudo,
por reajustes tarifarios de energia elétrica e pela extingdo do bonus da Usina de Itaipu em fevereiro. O
indice inflacionario anual permaneceu acima da meta estipulada pelo Banco Central, motivando a
continuidade da politica monetaria restritiva. O mercado de renda variavel apresentou oscilagdes, mas
registrou recuperagdo ao final do periodo, enquanto a economia nacional demonstrou resiliéncia
diante do aumento da taxa de juros. No cenario internacional, destacou-se a desaceleracdo da
economia dos Estados Unidos, com manutencao de taxas de juros elevadas em virtude da inflagdao
persistente, além de impactos de medidas protecionistas, como a elevacao de tarifas de importagdo. O
patrimonio liquido do IPAM evoluiu de R$ 1,041 bilhdo para R$ 1,074 bilhdo, com rentabilidade
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A carteira obteve desempenho superior ao CDI, com destaque para os titulos publicos, que
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representaram 72% do portfolio, além de investimentos em ag¢des na B3 e Small Caps. A
diversificacao incluiu aplica¢des de 32% no Banco do Brasil, 16% na Caixa Economica Federal, 50%

no Tesouro Nacional e participacdo residual em outras institui¢cdes financeiras.

Na sequéncia, foi apresentada a analise do segundo trimestre de 2025, no qual se verificou melhora no
cenario econdmico, com expectativa de redugdo gradual da taxa basica de juros, entdo em 15%,
mantida com perspectiva de estabilidade até¢ o segundo semestre de 2026. A inflagdo anualizada
recuou para 5,35%, refletindo a queda nos pregos de alimentos e energia elétrica, enquanto a taxa de
desemprego atingiu 5,4% em julho, sinalizando recuperagdo do mercado de trabalho e possivel
aumento do consumo interno. O mercado de capitais demonstrou expressiva valoriza¢do, com o indice
Ibovespa crescendo aproximadamente 13% e atingindo patamar recorde em junho, apesar de tensdes
politicas internas e fatores geopoliticos externos. O patriménio do IPAM alcangou R$ 1,120 bilhao,
com rentabilidade mensal de 1,26% em abril, 1,16% em maio e 1,03% em junho, superando a meta
atuarial em todos os meses do periodo. Reforcou-se a importancia da gestdo eficiente dos recursos,
evitando a permanéncia prolongada em caixa corrente, de modo a maximizar a rentabilidade, e
registrou-se a discussdo quanto a cobranca do IOF, cuja decisdo final reafirmou a prerrogativa do

Poder Executivo em matéria fiscal.

Quanto a composicdo da carteira de investimentos, informou-se que ndo ocorreram alteracdes
significativas, permanecendo majoritariamente alocada em fundos referenciados ao CDI, visando
liquidez e estabilidade nos retornos. A distribuigdo dos ativos compreendeu 63% em titulos publicos,
47% em fundos atrelados ao CDI e exposi¢ao estavel em acdes listadas na B3, incluindo Small Caps.
A rentabilidade do trimestre foi de 3,38%, superando a meta de 2,29% e o CDI de 3,33%, com
resultado acumulado de aproximadamente R$ 37.742.000,00 e saldo liquido positivo de R$
8.512.000,00. Ressaltou-se a relevancia da diversificacdo e da gestdo ativa como instrumentos de
mitigacdo de riscos e de garantia de consisténcia nos resultados frente as oscilagdes do ambiente

econdmico.

No tocante aos fundos e a gestdo de riscos, destacou-se que determinados fundos, entre eles o Aquila,
encontram-se em processo de auditoria para avaliacdo e possivel alienagdo de ativos. Esses fundos

representam menos de R$ 10 milhdes do patrimonio total, sendo as perdas mensais estimadas entre R$
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em grande parte, as taxas de administracdo. O conselho reforcou a necessidade de acompanhamento
constante, observancia dos limites de exposi¢cdo, andlise do rating das instituicdes financeiras e

monitoramento da liquidez dos ativos.

Em seguida, foi apresentada a atualizacdo do sistema CADIPREV, que passou por melhorias técnicas
com o objetivo de assegurar maior precisdo na entrada de dados e regulariza¢ao de inconsisténcias, em
especial no que se refere a certificagdo dos conselheiros, cujo prazo encerrou-se em 31 de julho de
2025. Com as atualizagdes, o sistema passou a operar de forma regularizada e com informagdes

confiaveis, garantindo maior seguranga na gestdo e acompanhamento previdenciario.

Nas consideragdes finais, registrou-se que a carteira de investimentos apresentou resultados positivos
nos dois trimestres analisados, com superacdo das metas atuariais e consisténcia nos retornos obtidos.
O cenario econdmico, embora desafiador, sinaliza perspectivas de estabilizagdo, favorecendo a
manutengdo da estratégia de investimentos vigente. Recomendou-se a continuidade da politica de
diversificacao de ativos, o acompanhamento sistematico da evolu¢do do mercado, a andlise constante
dos riscos e a reavaliacdo periddica dos fundos em auditoria. Ressaltou-se, ainda, a necessidade de
planejamento estratégico para o semestre seguinte, contemplando possiveis ajustes nas politicas de

aplicagdo de recursos em funcao de variagdes macroecondmicas e fiscais.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as quatorze horas e cinquenta e oito minutos,
sendo lavrada a presente ata por Karen Daniely da Silva Guimaraies, (Secretaria do CMP — IPAM),

que apos lida e aprovada sera assinada pelos presentes.

Claudineia Araujo de Oliveir Bortolete
Presidente do CMP

Sergio Murilo Lemos Paraguassu Filho
vice-Predidente do CMP

José Maria Miranda Martins
Conselheiro Eleito

Sidivam Costa Pereira
Conselheiro Eleito
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