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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

Cenario Brasil:

A economia demonstrou sinais de moderacdo com o PIB desacelerando no final do ano, mas com o mercado de trabalho
resiliente. A inflacdo continuou em trajetéria de queda, levando a revisdes positivas nas projecoes do IPCA. O cenério fiscal,
no entanto, foi o principal ponto de atencao devido a caducidade da MP 1.303/25 e a necessidade de novas medidas para o
cumprimento das metas, gerando incertezas e discussdes sobre a credibilidade do arcabouco fiscal. A reforma do Imposto de
Renda teve potencial de impulsionar o consumo, mas com possiveis desafios para a desinflacdo. A taxa Selic permaneceu em
patamar restritivo, com a flexibilizacdo prevista apenas para o primeiro trimestre de 2026.

Cenario Internacional:

O ambiente global mostrou-se mais construtivo. O Federal Reserve prosseguiu com os cortes de juros, em meio a sinais de
desaceleracdo do mercado de trabalho e inflacdo ainda acima da meta nos EUA, mas com expectativas de novos cortes. A
trégua comercial entre EUA e China, formalizada em outubro, desanuviou tensdes geopoliticas e contribuiu para a
estabilidade e o apetite por risco nos mercados globais.

Bolsa Brasileira:

O mercado de acdes brasileiro teve um desempenho robusto em outubro, com o Ibovespa alcancando maximas histéricas.
Este movimento foi atribuido ao ambiente externo favoravel, que sustentou o apetite por risco, e a percepcao de um
diferencial de juros atrativo no Brasil. A perspectiva de uma flexibilizacdo monetaria futura, tanto nos EUA quanto no Brasil,
alimentou a expectativa de valorizacdo dos ativos.

Projecoes:

As expectativas de mercado, conforme os Boletins Focus, refletiram as dindmicas observadas. Houve uma revisdo
consistente para baixo nas projecoes de inflacdo para 2025 e 2026, uma estabilidade nas projecdes de PIB e uma apreciacdo
gradual do cambio para os préximos periodos. As projecoes para a taxa Selic mantiveram-se elevadas para 2025, com um
ciclo de cortes gradual previsto para iniciar em 2026.

1.2 Cenario Brasileiro

A economia brasileira, em outubro de 2025, apresentou um quadro de transicdo caracterizado por uma desaceleracéo
gradual da atividade e um processo continuo de desinflacdo. A valorizacdo cambial, a estabilidade das commodities, a
retracdo dos precos dos alimentos e a reducéo dos custos de producdo contribuiram para um cenério inflacionario mais
benigno. No entanto, os servicos intensivos em mao de obra continuaram a apresentar alta, refletindo a resiliéncia do
mercado de trabalho, um fator monitorado pela politica monetéria.

Produto Interno Bruto (PIB)

As projecdes para o Produto Interno Bruto (PIB) indicaram um crescimento trimestral de 0,3% no terceiro trimestre de
2025, seguido por uma leve contracao de 0,1% no quarto trimestre. Este desempenho decorre dos efeitos defasados de uma
politica monetaria restritiva, do encarecimento e da desaceleracao do crédito, bem como do elevado endividamento das
familias. A resiliéncia do mercado de trabalho e o0 pagamento de precatérios atuaram como mitigadores desse arrefecimento.
As expectativas para o crescimento do PIB se mantiveram em 2,3% para 2025 e 1,8% para 2026.

Inflacdo (IPCA)
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No que tange a inflac3o, a projecio para o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2025 foi revisada de 4,7% para
4,5%, mantendo-se em 4,3% para 2026. Os potenciais riscos inflacionarios apresentavam dualidade: por um lado, a melhoria
dos niveis dos reservatérios poderia resultar no acionamento da bandeira verde e, consequentemente, na reducao das
pressdes sobre os precos; por outro, um possivel aumento no preco do diesel por parte da Petrobras representava um risco
altista.

Ataxa de cAmbio permaneceu relativamente estavel, com uma média de R$ 5,38 em outubro. A moeda brasileira beneficiou-
se da perspectiva de juros mais baixos nos EUA, do enfraquecimento global do dolar, do diferencial de juros favoravel ao
Brasil e da atratividade da bolsa local. As projecdes para o dolar apontaram para R$ 5,40 no final de 2025 e R$ 5,65 em
2026.

Cenario fiscal

O cenario fiscal voltou ao centro do debate politico. A caducidade da Medida Provisoria 1.303/25, que visava a tributacdo de
investimentos e a geracdo de R$ 20 bilhdes em receitas adicionais para 2026, criou um desafio fiscal significativo. O governo
buscou alternativas para recompor as contas publicas, fatiando o contetido da MP em projetos de lei para abordar cortes de
gastos e aumento de receitas. Entre as medidas propostas, destacaram-se:

- Cortes de gastos em dreas como seguro-defeso e Atestmed, e a inclusdo do programa Pé-de-Meia no piso constitucional da
educacao, com uma economia estimada em R$ 15 bilhdes.

- Limitacdo das compensacoes tributarias, com potencial de R$ 10 bilhdes em arrecadacéo adicional.

- Aumento da tributacdo sobre apostas esportivas (Bets) de 12% para 24%.

- Elevacdo da Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL) para fintechs (de 9% para 15%) e financeiras (de 15% para
20%).

- Ajuste no Imposto de Renda sobre Juros sobre Capital Proprio (JCP), com aliquota de 17,5%.

Essas medidas tém potencial para gerar cerca de R$ 30 bilhdes em receitas. No entanto, as projecdes apontam para um
déficit priméario de aproximadamente R$ 30 bilhdes em 2025, proximo ao limite inferior da meta de déficit zero. Para 2026, o
déficit estimado é de R$ 53 bilhdes (-0,4% do PIB), ficando bem abaixo da meta de superavit de 0,25% do PIB. Esse cendrio
aumenta o risco de revisdo das metas fiscais

A reforma do Imposto de Renda (PL 1.087/2025) foi aprovada na Camara e aguarda votacdo no Senado. A proposta visa
ampliar a faixa de isencéo para pessoas fisicas para rendimentos mensais de até R$ 5 mil e criar um desconto escalonado
para quem recebe até R$ 7.350, beneficiando cerca de 15 milhdes de contribuintes. Para compensar o impacto fiscal
estimado em R$ 30 bilhdes anuais, o texto previu a criacdo de um Imposto de Renda Minimo (IRPFM) e a tributacio de
dividendos. Economicamente, a reforma pode impulsionar o consumo e o PIB em 2026, mas também pode dificultar o
processo de desinflacdo, mantendo a politica monetéria restritiva por mais tempo.

A taxa Selic, por sua vez, permaneceu em 15% ao ano até o final de 2025. O inicio do ciclo de flexibilizacdo da Selic foi
projetado para ocorrer somente em marco/abril de 2026, encerrando 2026 em 12,5% ao ano. A desancoragem das
expectativas de inflacdo, os precos de servicos pressionados e a resiliéncia do mercado de trabalho justificaram a postura
cautelosa do Banco Central.

1.3 Cenario Internacional

O ambiente externo em outubro de 2025 mostrou-se mais favoravel, contribuindo para o apetite ao risco dos investidores
globais. Trés fatores centrais sustentaram essa dinamica: a continuidade do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos, a
trégua comercial entre Estados Unidos e China, e a auséncia de impactos significativos da paralisacdo (shutdown) do
governo norte-americano sobre os mercados.

O Federal Reserve (Fed) reduziu a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, situando-a no intervalo de 3,75% a.a.e 4% a.a. A
decisdo refletiu a dificuldade do Comité em avaliar a economia diante da escassez de dados oficiais, embora a atividade
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econdmica tenha se expandido em ritmo moderado e o mercado de trabalho apresentasse sinais de desaceleracdo, como
indicado pelo indice de emprego do ISM abaixo de 50 pontos e um aumento da preocupacédo dos consumidores com a
situacdo do emprego. A taxa de desemprego, em 4,3%, continha distorcdes relevantes devido a reducdo da imigracao. A
inflacdo, medida pelo indice de Precos ao Consumidor (CPI) de setembro, embora mais benigna, permaneceu 50% acima da
meta de 2%. As projecdes indicaram um novo corte de 0,25 ponto percentual na reunido de dezembro, com a taxaem 3% a.a.
para 2026.

No campo geopolitico, outubro presenciou avancos nas relacées comerciais entre Estados Unidos e China. Apds momentos
de tensao, uma trégua foi formalizada em 30 de outubro, resultando em:

- Reducéo de tarifas de importacdo dos EUA sobre produtos chineses, especialmente relacionados ao fentanil.

- Retomada das compras de soja norte-americana pela China, com expectativa de 12 milhdes de toneladas até o fim de 2025
e uma meta minima de 25 milhdes de toneladas por ano até 2028.

- Suspensao, por 12 meses, das restricdes as exportacdes chinesas de terras raras.

- Cancelamento da imposicdo de tarifas de 100% pelos EUA & China, anteriormente prevista para 1° de novembro.

Esta trégua comercial aliviou incertezas nas cadeias globais de producao e reduziu pressdes inflacionarias, fortalecendo o
desempenho dos ativos globais e contribuindo para um cendrio construtivo. A expectativa era de que o shutdown nos
Estados Unidos fosse resolvido em breve, restabelecendo a divulgacéo regular de dados econdmicos e a previsibilidade.

1.4 Bolsa

O Ibovespa alcancou maximas histéricas em outubro de 2025, ultrapassando os 149 mil pontos no intraday. Este
desempenho favoravel foi impulsionado tanto pelo ambiente externo mais benigno, com a reducéo dos juros nos Estados
Unidos e a trégua comercial EUA-China, guanto por dados econdmicos domésticos mais positivos.

Além dos fatores macroeconémicos, a possibilidade de um novo acordo comercial entre Brasil e EUA, com foco na reducao
de tarifas aplicadas sobre produtos brasileiros, também contribuiu para o otimismo do mercado. A bolsa brasileira foi
considerada atrativa, especialmente em délares, beneficiando-se do elevado diferencial de juros a favor do Brasil e do
enfraquecimento global do ddélar. O movimento de cortes de juros nos Estados Unidos, que ja vinha favorecendo os
mercados desde setembro, combinado com a expectativa de flexibilizacdo da Selic no Brasil a partir de 2026, foi visto como
um gatilho para uma valorizacdo mais intensa dos ativos locais. Este cenario, no entanto, dependia da auséncia de choques
relevantes que pudessem aumentar as incertezas e interromper o processo de reprecificagéo.

1.5 Projecdes

As projecdes de mercado, coletadas através dos Boletins Focus, apresentaram uma evolucdo nas expectativas para os
principais indicadores econdmicos ao longo de 2025 a partir dos relatérios Focus de janeiro, setembro e outubro de 2025.

IPCA (variacdo %)

. 2025: A projecdo mediana para o IPCA em 2025 foi revisada para baixo. Iniciou 0 ano em 5,00% (Boletim Focus de 10 de
janeiro de 2025), passou para 4,81% em setembro (Boletim Focus de 26 de setembro de 2025), e ajustou-se ainda mais
para 4,55% em novembro (Boletim Focus de 03 de novembro de 2025). Essa trajetoria refletiu a percepcdo de um
processo de desinflacdo em curso.

- 2026: As expectativas também se moderaram, comecando em 4,05% em janeiro, reduzindo para 4,28% em setembro, e
atingindo 3,80% em novembro.

PIB Total (variacdo % sobre ano anterior)

- 2025: As projecoes para o crescimento do PIB em 2025 mantiveram-se relativamente estaveis. Em janeiro, a mediana era
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de 2,02%, em setembro foi de 2,16%, e em novembro, 2,17%. Isso indicou uma visao consistente de crescimento moderado
para o ano.

. 2026: O crescimento esperado foi de 1,80% em janeiro, 1,80% em setembro, e 1,90% em novembro, com uma leve
melhora da expectativa no final do periodo.

Cambio (R$/US$)

- 2025: As expectativas para o cdmbio em 2025 mostraram uma apreciacdo da moeda nacional ao longo do ano. Em janeiro,
aprojecdo erade R$ 6,00, diminuindo para R$ 5,48 em setembro e R$ 5,41 em novembro.

.+ 2026: As projecoes foram de R$ 6,00 em janeiro, R$ 5,58 em setembro e R$ 5,50 em novembro, indicando uma
expectativa de taxa de cAmbio mais valorizada do que o previsto no inicio do ano.

Selic (% a.a)

. 2025: Ataxa Selic esperada para o final de 2025 foi consistente em 15,00% ao longo dos trés periodos analisados (janeiro,
setembro e novembro), reforcando a postura de manutencao da taxa em patamar elevado.

2026: Houve uma leve revisao para baixo nas expectativas. A Selic projetada era de 12,00% em janeiro, caindo para 12,25%
em setembro e 12,00% em novembro, o que sugeriu um inicio de ciclo de cortes gradual e cauteloso para o proximo ano.

1.6 Indicadores Financeiros

15,00
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

Saldo em Saldo em Ganho ou Perda
Fundo / Ativo Financeiro 30/09/2025 31/10/2025 -

AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO R$7.133.158,54 R$7.12296379  (R$10.19475)  -0,14%
EEA/Z%%EESSBOLSA AMERICANAFUNDODE INVESTIMENTO  pery 48073637 R$22274.72472  R$584.98835  2.70%
BB ACOES QUANTITATIVO FIC DE FI R$11.727.08487  R$11.974289,55  R$247.00468  211%
E%/?(A;SEE SMALL -APSFUNDODE INVES IEIICER R$23656271.83  R$23.696.787,45 R$4051563  017%
lBNBvPEF;EY[\'ADEiNT%AR'O RENDA FIXA IDKA 2 NDOIDE R$325.637,27 R$329.009,12 R$337185  104%
tiiechei et L R$41.951.82815  R$4248034729  R$52851913  126%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC R$24.286.83402  R$2209954801  R$272.39838  104%
BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC DE FI R$32.679.52230  R$28.28501468  R$31552024  057%
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP FI LONGO PRAZO R$245171.030,15  R$248287.88746  R$3116857.31  127%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA R$28.89606586  R$37.41441774  R$35374308  079%
CAIXA FI BRASILIRF M 1TP RF R$37.287.11984  R$37.76080682  R$473.68698  127%
CAIXAFI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF R$130810.691,34  R$132477.17404  R$166648270  1.27%
CONQUEST FIP (R$5.797.75324)  (R$5.806.921,15) (R$9.167.91)  0.16%
QENO[E)?@&L'TNIEEESSTT'('SARENTO EMCOTAS DE FIA CAIXG R$3.948.97345 R$3.970.461,82 R$2148837  0,54%
NTN-B (2026-7.605) - Curva R$51.94424790  R$52.44356682  R$499.31892  096%
NTN-B (2026-8.34) - Curva R$52095.63858  R$52.629.117.79  R$53347921  102%
NTN-B (2030-5.2325) - Curva R$4.938.500,34 R$4.975.836,66 R$37.33632  0,76%
NTN-B (2030-5.47) - Curva R$5.131.197,87 R$5.171.042,65 R$39.84478 = 078%
NTN-B (2030-6.072) - Curva R$56.870.057,89  R$57.34161070  R$471.55281 083%
NTN-B (2030-6.086) - Curva R$56.73301632  R$57.20411367  R$471.097.35 083%
NTN-B (2030-6.322) - Curva R$55.670.95357  R$56.14460421  R$473.65064  085%
NTN-B (2040-5.525) - Curva R$5.121.947,62 R$5.161.980,70 R$4003308  0,78%
NTN-B (2040-5.616) - Curva R$5.301.719,44 R$5.343.573,60 R$41.85416  079%
NTN-B (2040-6.3215) - Curva R$56.885.58604  R$57.36955330  R$483.96726  085%
NTN-B (2040-6.342) - Curva R$5705332408  R$57.53974002  R$48641594  085%
NTN-B (2040-6.483) - Curva R$55.617.99664  R$5609890354  R$480.90690  086%
NTN-B (vcto 2026) R$10542.607,74  R$10.64572861  R$10312087  098%
NTN-B (vcto 2045) R$81.67208574  R$8246891920  R$79683346  098%

R$1.159.345.280,53 R$1.172.904.802,82 R$12.564.62575  1,08%

* Caso o seu RPPS possua Titulos Publicos Federais, os valores apresentados estio de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o célculo da rentabilidade apresentada por esses titulos.
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2.2 Investimentos por Instituicao

Saldo em 30/09/2025 | Saldoem 31/10/2025 | % alocado na Inst. Fin.

Banco do Brasil S.A.
Caixa Econdmica Federal

Tesouro Nacional

RJICORRETORADE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS

BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA

2.3 Carteira x Meta Atuarial

(=]
1, T6%

[} —
0,61%
| 02

1,01%
I 1 36"

I 0. 75"

Meta (IPCA+5,47)

0,88%
I 1, 26,

R$401.488.144,96 R$399.427.608,29
R$200.942.850,50 R$211.622.860,42
R$555.578.879,77 R$560.538.291,47

R$7.133.158,54

(R$5.797.753,24)
R$1.159.345.280,53

0,71%
I 1. 16%:

@ Rentabilidade

0,33%

I 0 96

R$7.122.963,79

(R$5.806.921,15)
R$1.172.904.802,82

0,93%

0,54%
I 1, 08%

34,05%
18,04%
47,79%

0,61%

-0,50%

Rentabilidade GAP Més Rentab. Acumulada Meta Acumulada GAP Ano % s/Meta

Janeiro/2025 1,02%
Fevereiro/2025 0,78%
Margo/2025 1,36%
Abril/2025 1,26%
Maio/2025 1,16%
Junho/2025 1,03%
Julho/2025 0,60%
Agosto/2025 0,96%
Setembro/2025 1,07%
Outubro/2025 1,08%

0,61%
1,76%
1,01%
0,88%
0,71%
0,69%
0,71%
0,33%
0,93%
0,54%

0.42 p.p.
-0.98 p.p.
0.35 p.p.
0.39 p.p.
0.45 p.p.
0.34 p.p.
-0.11p.p.
0.63 p.p.
0.14 p.p.
0.55p.p.

1,02%
1,81%
3,19%
4,50%
5,70%
6,79%
7,43%
8,47%
9,63%
10,81%

0,61%
2,38%
3,41%
4,31%
5,05%
577%
6,52%
6,87%
7,86%
8,44%

0.42 p.p.
-0.57 p.p.
-0.22 p.p.
0.18 p.p.
0.65 p.p.
1.02 p.p.
0.92 p.p.
1.59 p.p.
1.76 p.p.
2.37 p.p.
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Conclusao:

Neste periodo, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+5,47 , foi de 0,5352% e o Porto Velho - RO (CONS)
atingiu o percentual de 1,0828% de rentabilidade em seus investimentos, superando com folga o percentual (tedrico)
necessario para este periodo.

O percentuais mensais de referéncia, apresentado pelo sistema, sdo para simples balizamento aos gestores para que
entendam se estdo ajustados com as metas a serem buscadas. O real nimero a ser comparado é o referente & TAXA ANUAL
(benchmark), ai sim, Unico indicador imutavel que poderd ser comparado com a rentabilidade alcancada da carteira.

2.4 Evolucao do Patrimdnio (Grafico)

(K- Mil, M - Milhdes)
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2.5 Evolucao do Patrimdnio (Tabela)

Outubro/2025 R$1.172.904.802,80 1,17%
Setembro/2025 R$1.159.345.280,52 1,37%
Agosto/2025 R$1.143.706.185,85 1,96%
Julho/2025 R$1.121.748.305,36 0,07%
Junho/2025 R$1.120.946.242,99 1,18%
Maio/2025 R$1.107.893.730,04 1,39%
Abril/2025 R$1.092.725.909,06 1,68%
Mar¢o/2025 R$1.074.691.162,14 2,25%
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Fevereiro/2025 R$1.051.077.203,95 0,32%
Janeiro/2025 R$1.047.725.460,64 0,56%
Dezembro/2024 R$1.041.936.621,78

2.6 Andlise Comparativa de Ativos

Fundo / Ativo Financeiro Més Ano 6 meses iz ALYl Inicio Tx Tx Perf Aplic Min
meses 12 meses Adm

ﬁ?géﬁt&';%mom'NVEST'MENTO 014%  1490%  -1458% -1502% R$12.221.75353 31/12/2000 150%  2500% R$1.000.000,00

BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES

BB ACOES QUANTITATIVO FIC DE FI 2,11% 9.31% 4,03% 2,23% R$856.871.300,65 = 23/03/2006  1,00%  20,00% R$0,01
BB ACOES SMALL CAPS FUNDO DE

270%  2132%  2647% @ 2504% R$1.580.406.393,99 = 04/05/2020  1,00% = 10,00% R$0,01

e e O bospe | O17% | 3064%  946% | 7.94% R$192755921,88  18/07/2002 300%  000% R$0,00
ES,S EEOV‘DDEENS‘EAS'?'%EmgA FIXAIDKAZ 104%  895% | 437% | 9.43% R$4.436.348747,16 28/04/2011 020%  000% R$10.000,00
EESTE\Q ESSS‘CA&%RCEN DAFIXAIRF-M 1 126%  1187%  742% @ 1333%  R$9.03027527852 08/12/2009 010% = 000% R$1,00
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC 118%  1081%  685%  1257%  R$4953029.54288 28/04/2011 100% = 000% R$1.000,00
E‘BCRDEQSA FIXACURTOPRAZOAUTOMATICO 900, gggoy  570%  1032%  R$16509244049176 21/09/2021  400%  000% R$0,01
Egﬁé’g%i% REFERENCIADO DITPFI 127%  11,69%  737% | 1363%  R$34.917.729.132,65 15/03/2010 010% = 000% R$1,00
E(;':A FIBRASILDISPONIBILIDADESRENDA 1500 1073%  680% = 1250%  R$1.389.631.71047 30/08/2012 080%  000% R$1,00
CAIXAFI BRASIL IRF M 1TP RF 127%  1195%  717% @ 1343%  R$8791967.32842 28/05/2010 020%  000% R$1.000,00
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 127%  1165%  7.34%  1357%  R$11.342649.25563 10/02/2006 020%  000% R$1.000,00
CONQUESTFIP 016%  117% = 079%  130% (R$43089.446,63) 01/09/2009 1,90%  000%  R$1.000.000,00
EX&%&S&E&S}%&%EM COTASDEFIA | 540 2367%  827% | 10,58% R$383054.947,94 25/06/2019 = 150% = 000% R$25.000,00
NTN-B (2026-7.605) - Curva 096%  916% | 529% | 1023% R$000  06/01/2016  0,00%
NTN-B (2026-8.34) - Curva 102%  970% | 566%  1084% R$000  06/01/2016  0,00%
NTN-B (2030-5.2325) - Curva 076%  743%  411%  827% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2030-5.47) - Curva 078%  760%  420%  846% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2030-6.072) - Curva 083% 804%  453%  896% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2030-6.086) - Curva 083% 805%  453%  897% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2030-6.322) - Curva 085%  822%  465%  916% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2040-5.525) - Curva 078%  7.65% = 425%  851% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2040-5.616) - Curva 079%  771%  430%  859% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2040-6.3215) - Curva 085%  820%  465%  916% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2040-6.342) - Curva 085%  823%  466%  918% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (2040-6.483) - Curva 086%  833%  473%  929% R$000  09/02/2010  0,00%
NTN-B (vcto 2026) 098%  888%  533%  968% R$000 06/01/2016 000%  000% R$0,00
NTN-B (vcto 2045) 098%  714%  247%  -045% R$000  12/08/2004 000%  000% R$0,00

2.7 Investimentos/Alocacao por Segmento
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o
Renda Fixa R$541.408.728.94 R$549.134.205,16 46,82% 1,24%
Renda Variavel R$62.357.671,82 R$63.232.306,19 539% 1,40%
Titulo Publico Federal R$555.578.879.77 R$560.538.291,47 47,79% 0.89%

R$1.159.345.280,53 R$1.172.904.802,82

2.8 Informacdes sobre Analises de Risco

Mercado: O valor dos ativos que comp&em a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuagGes de pregos e cotagGes de mercado, mudangas no cendrio politico e econdmico, alteragGes nas taxas de juros e,
ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobilidrios (agdes, debéntures, notas promissorias, entre
outros).

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
0 quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Indice Sharpe: Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
exposicao ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam
que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Periodo.

2.9 Composicao por Indicador

IPCA R$556.914.285,07 48,04% R$561.854.334,11 47,90%
IRF-M 1 R$79.238.947,99 6,83% R$80.241.154,10 6,84%
CDI R$461.844.143,67 39,84% R$468.564.041,93 39,95%
IBOVESPA R$15.676.258,32 1,35% R$15.944.751,37 1,36%
IDKA IPCA 2A R$325.637,27 0,03% R$329.009,12 0,03%
SMLL R$23.656.271,83 2,04% R$23.696.787,45 2,02%
S&P 500 R$21.689.736,37 1,87% R$22.274.724,72 1,90%
R$1.159.345.280,52 R$1.172.904.802,80
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Caso seja Pro-Gestao, o sistema apresentara os limites ja ajustados

. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Eng.

Art.7° Inciso I, "a" - Titulos do Tesouro
Nacional

-NTN-B (2026-7.605) - Curva
-NTN-B (2026-8.34) - Curva
-NTN-B (2030-5.2325) - Curva
-NTN-B (2030-5.47) - Curva
-NTN-B (2030-6.072) - Curva
-NTN-B (2030-6.086) - Curva
-NTN-B (2030-6.322) - Curva
-NTN-B (2040-5.525) - Curva
-NTN-B (2040-5.616) - Curva
-NTN-B (2040-6.3215) - Curva
-NTN-B (2040-6.342) - Curva
-NTN-B (2040-6.483) - Curva
-NTN-B (vcto 2026)

-NTN-B (vcto 2045)

Art. 7° Inciso |,"b" - Fl referenciado com
100% em Tit. Pub

-BB PREVID RF IDKA 2 FI

- BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP

- BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUT.

- BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP
- CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF

- CAIXAFIBRASILTIT PUBL

Art. 7° Inciso lll,"a" - 60% em FIl Renda
Fixa

- BB PREVID RF FLUXO FIC
- CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES

Art. 8% Inciso | - 30% Fl Agdes, ref. cond.
aberto

-BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA
-BB ACOES QUANTITATIVO FIC DE FI
- BB ACOES SMALL CAPS FIC I

- FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGEST
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100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

60,00%

20,00%
20,00%

30,00%

20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

47,79%

4.47%
4,49%
0,42%
0,44%
4,89%
4,88%
4,79%
0,44%
0,46%
4,89%
4.91%
4,78%
0,91%
7,03%

41,74%

0,03%
3,62%
2,41%

21,17%

3,22%

11,29%

5,07%

1,88%
3,19%

5,28%

1,90%
1,02%
2,02%
0,34%

R$560.538.291,47

R$52.443.566,82
R$52.629.117,79

R$4.975.836,66

R$5.171.042,65
R$57.341.610,70
R$57.204.113,67
R$56.144.604,21

R$5.161.980,70

R$5.343.573,60
R$57.369.553,30
R$57.539.740,02
R$56.098.903,54
R$10.645.728,61
R$82.468.919,20

R$489.620.239,41

R$329.009,12
R$42.480.347,29
R$28.285.014,68

R$248.287.887,46
R$37.760.806,82
R$132.477.174,04

R$59.513.965,75

R$22.099.548,01
R$37.414.417,74

R$61.916.263,55

R$22.274.724,72
R$11.974.289,55
R$23.696.787,45

R$3.970.461,82
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Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim
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Sim
Sim
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Sim

Sim

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim

Sim
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. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Eng.

Art. 10°, Inciso Il - 5% Fl em Participacoes,

Cond. Fechado 5,00% -0,50% (R$5.806.921,15)

-CONQUEST FIP 20,00% -0,50% (R$5.806.921,15) Sim Sim
Art. 11°,5% Fl Imobiliario 5,00% 0,61% R$7.122.963,79

-AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO | 20,00% 0,61% R$7.122.963,79 Sim Nao

R$1.172.904.802,82

O Enquadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode concentrar mais do que 20% dos recursos em

um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos publicos).

O Enguadramento no Artigo 19 daresol. CVM define que um RPPS ndo pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 45,00% 47,79%
-NTN-B (2026-7.605) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,47%
-NTN-B (2026-8.34) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,49%
-NTN-B (2030-5.2325) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,42%
-NTN-B (2030-5.47) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,44%
-NTN-B (2030-6.072) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,89%
-NTN-B (2030-6.086) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,88%
-NTN-B (2030-6.322) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,79%
-NTN-B (2040-5.525) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,44%
-NTN-B (2040-5.616) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,46%
-NTN-B (2040-6.3215) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,89%
-NTN-B (2040-6.342) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,91%
-NTN-B (2040-6.483) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,78%
- NTN-B (vcto 2026) 0,00% 0,00% 0,00% 0,91%
- NTN-B (vcto 2045) 0,00% 0,00% 0,00% 7,03%

o H " n - - 0,

,:r;t.T7I’t, Lnuctl)so I,"b" - Fl referenciado com 100% 0,00% 100,00% 20,00% 4174%
LOBSGR(EIEIERDQZF(IDXA REFERENCIADO DI TP FI 0.00% 0.00% 0.00% 12.29%
- CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF 0,00% 0,00% 0,00% 3,22%
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- CAIXAFIBRASIL TITULOS PUBLICOS RF 0,00% 0,00% 0,00% 7,46%
o H nan I'e H 0,
¢irtt.gui)InC|so l, Fl em indice com 100% em 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 7°, Inciso Il - 5% de Operagoes

Compromissadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art.7°, Inciso I, "a" - 60% em Fl Renda Fixa 0,00% 60,00% 20,00% 5,07%
-BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC 0,00% 0,00% 0,00% 0,28%
o H [T 0, . .
,:;tg ;O’II_nS(,:AI\SO I, "b" - 60% ETF/Fl em indice ref., 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o . o Aa: . ., '
Art.7°, |!’1CISC3 1V, 20% At[vos~F|n. RF de emissao 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%
com obrigacao ou Coobrigacio
Art.7° Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o B W Eo, J T
Q:it\;zdz)lnuso V,"b" - 5% Fl em RF crédito 0,00% 5.00% 1,00% 0,00%
o H n.n _ o, 0,
Q;E(Zn él'fr‘:':o V,"c" - 5% Fl com 85% en 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 8° Inciso | - 30% Fl Acoes, ref. cond. aberto 0,00% 30,00% 2,00% 5,28%
- BB ACOES BOLSAAMERICANA FUNDO DE 0.00% 0.00% 0.00% 1.90%

INVESTIMENTO EM ACOES
-BB ACOES QUANTITATIVO FIC DE FI 0,00% 0,00% 0,00% 1,02%
-BBACOES SMALL CAPS FUNDO DE

O, O, 0, o)
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE g% 0,00% 0,00% 2,02%
0 1 Ao . .
f;rft. 8°, Inciso Il - 30% ETF/FI Acoes em indices, 0,00% 30,00% 1,00% 0,00%
é;:é‘in,alnaso | - Fundo de Renda Fixa - Divida 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
é\;:ézic,):nC|so Il - FI - Sufixo Investimento no 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 9°, Inciso Il - Fl em Acoes BDR Nivel 1 0,00% 10,00% 2,00% 0,00%
o H - O, 1
ﬁLte."lth)) , Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. 0,00% 10,00% 5,00% 0,00%
o 1 co C
ﬁ\;.hla%c,)lnaso Il - 5% Fl em Participacoes, Cond. 0,00% 5.00% 1,00% -0,50%
-CONQUESTFIP 0,00% 0,00% 0,00% -0,50%
o H _ Lo, ~ _
ﬁgsls(g , Inciso Il - 5% FI Acdes - Mercado de 0,00% 5.00% 0,00% 0,00%
Art. 11° 5% FI Imobiliario 0,00% 5,00% 1,00% 0,61%
||;/|A(§BL|J||_I|_IA_Q|FQUNDO DE INVESTIMENTO 0.00% 0.00% 0.00% 0.61%
0 Jmricm | £Q . .
ﬁ\er; r1“?Vé:r;;\s/ce)rlnaSnfaEmprest|mo Consignado, 0,00% 5.00% 1,00% 0,00%
o 1 N0 . .
ﬁg:n gv,ellr;%\s/c;::‘aigf Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Iméveis 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%
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Outubro /2025

4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXAFIBRASILTITULOS PUBLICOS RF
‘ CNPJ:05.164.356/0001-84

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 30/09/2025: R$ 130.810.691,34
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 132.477.174,04
Rentabilidade no periodo: 1,27%

% da carteira: 11,28

% da carteira: 11,29

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC
» CNPJ: 11.328.882/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 30/09/2025: R$ 41.951.828,15
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 42.480.347,28
Rentabilidade no periodo: 1,26%

% da carteira: 3,62

% da carteira: 3,62

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC
» CNPJ: 13.077.415/0001-05

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Saldo em 30/09/2025: R$ 24.286.834,02

Lancamentos:

01/10/2025 Compra (conta: 7219-2) 269.387,145070  cotas
01/10/2025  Compra (conta: 7925-1) 657447233  cotas
01/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 34.593,604603  cotas
02/10/2025  Compra(conta: 7219-2) 711,650168  cotas
02/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 0,427718  cotas
03/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 999,105839  cotas
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06/10/2025 = Venda (conta: 7925-1) 664,354525  cotas R$2.176,80
06/10/2025 = Venda (conta: 8808-0) 442487947  cotas R$1.449,84
07/10/2025  Compra(conta: 7219-2) 1.674,051981  cotas R$5.487,95
07/10/2025  Compra (conta: 8160-4) 3.112,761468  cotas R$10.204,39
07/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 977840730  cotas R$3.205,60
09/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 338.608,176813  cotas R$1.110.961,63
09/10/2025 = Venda (conta: 8808-0) 3.031,943201  cotas R$9.947,70
10/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 657,047820  cotas R$2.157,42
14/10/2025 = Venda (conta: 8808-0) 703,267100  cotas R$2.311,38
15/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 1.844,504356  cotas R$6.065,29
16/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 44832576165  cotas R$147.498,70
17/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 6.512,595259  cotas R$21.437,33
17/10/2025 = Venda (conta: 8160-4) 3.100,062458  cotas R$10.204,39
17/10/2025 = Venda (conta: 8808-0) 6.420,563014  cotas R$21.134,39
20/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 4.027,413669  cotas R$13.263,58
21/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 523,967633  cotas R$1.726,48
21/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 192.991,441980  cotas R$635.909,25
22/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 382,310161  cotas R$1.260,36
22/10/2025 = Venda (conta: 8808-0) 107.278,704462  cotas R$353.665,17
23/10/2025  Compra (conta: 7925-1) 1.231.219,448511  cotas R$4.061.062,52
23/10/2025 Venda (conta: 7219-2) 3.476.865,215495  cotas R$11.468.115,64
23/10/2025 = Venda (conta: 8808-0) 874,695037  cotas R$2.885,10
24/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 30.820,433789  cotas R$101.710,99
24/10/2025  Venda (conta: 7925-1) 1.228.359,134813  cotas R$4.053.726,97
24/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 34.269,288879  cotas R$113.092,61
27/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 331,057011  cotas R$1.093,10
28/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 435.994,303986  cotas R$1.440.314,63
30/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 1.337.446,947588  cotas R$4.422.794,54
30/10/2025  Compra (conta: 8160-4) 21,536829  cotas R$71,22
30/10/2025  Venda (conta: 7925-1) 88,968697  cotas R$294,21
30/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 1.817,279603  cotas R$6.009,55
31/10/2025  Compra (conta: 7219-2) 730.765,393522  cotas R$2.417.767,64
31/10/2025 = Compra (conta: 7925-1) 732,431493  cotas R$2.423,28
31/10/2025  Venda (conta: 8808-0) 7.174,684045  cotas R$23.737,74

Saldoem 31/10/2025: R$ 22.099.548,01

Rentabilidade no periodo: 1,04%

% da carteira: 1,88

¢ Banco do Brasil S.A.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO
(4 CNPJ: 13.322.205/0001-35
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 30/09/2025: R$ 325.637,27

. % da carteira: 0,03
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 329.009,12

o) H .
Rentabilidade no periodo: 1,04% % da carteira: 0,03

‘ Caixa Econémica Federal
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF
‘ CNPJ: 10.740.670/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 30/09/2025: R$ 37.287.119,84

. % da carteira: 3,22
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 37.760.806,82

O, H .
Rentabilidade no periodo: 1,27% % da carteira: 3,22

_#~ Tesouro Nacional
NTN-B (vcto 2045)
tesowroacons. CNPJ: BRSTNCNTBOAS

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 81.672.085,74 % da carteira: 7.04
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 82.468.919,20

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,98% % da carteira: 7,03

RJ 1 RJCORRETORADETITULOS E VALORES MOBILIARIOS
225 AQUILLAFUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
crstaos CNPJ:138.555.918/0001-49

INVESTIMENTOS

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 11°, 5% FI Imobiliario

Saldo em 30/09/2025: R$ 7.133.158,54

. % da carteira: 0,62
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 7.122.963,79

o) H .
Rentabilidade no periodo: -0,14% % da carteira: 0,61
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‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA
‘ CNPJ: 14.508.643/0001-55

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Ezlrij;;n;nigg(:)Q/ZOZ& R$ 28.896.065,86 % da carteira: 2.49
01/10/2025  Compra (conta: 575270707-9) 49944135  cotas R$143,98
06/10/2025 = Venda (conta: 575270707-9) 12,641853  cotas R$36,50
27/10/2025  Compra (conta: 575270708-7) 455.691,201046  cotas R$1.325.794,36
27/10/2025  Venda (conta: 575270707-9) 23,716116  cotas R$69,00
28/10/2025  Compra (conta: 575270708-7) 2.161.819,353278  cotas R$6.292.83347
30/10/2025 = Compra (conta: 575270708-7) 187.359,740799  cotas R$545.942,49

Saldoem 31/10/2025: R$ 37.414.417,74

[0} H .
Rentabilidade no periodo: 0,79% % da carteira: 3,19

¢ Banco do Brasil S.A.
BB ACOES SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
» CNPJ:05.100.221/0001-55

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Agbes, ref. cond. aberto

Saldo em 30/09/2025: R$ 23.656.271,83

) % da carteira: 2,04
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 23.696.787,45

0, H .
Rentabilidade no perfodo: 0.17% % da carteira: 2,02

¢~ Tesouro Nacional
NTN-B (vcto 2026)
TesouroNACIONAL CN P_J B RSTN C NTB4U 6

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 10.542.607,74 % da carteira: 0.91
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 10.645.728,61

(o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,98% % da carteira: 0,71

‘ Caixa Econémica Federal i
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR
‘ CNPJ: 30.068.224/0001-04
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Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acoes, ref. cond. aberto

Saldo em 30/09/2025: R$ 3.948.973,45

) % da carteira: 0,34
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 3.970.461,82

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,54% % da carteira: 0,34

¢ Banco do Brasil S.A.
BB A(;OES QUANTITATIVO FIC DE FI
» CNPJ:07.882.792/0001-14

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldo em 30/09/2025: R$ 11.727.284,87

. % da carteira: 1,01
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 11.974.289,55

O, H .
Rentabilidade no periodo: 2,11% % da carteira: 1,02

¢ Banco do Brasil S.A.
BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
» CNPJ:36.178.569/0001-99

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldo em 30/09/2025: R$ 21.689.736,37

. % da carteira: 1,87
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 22.274.724,72

0, H .
Rentabilidade no periodo: 2,70% % da carteira: 1,90

¢ Banco do Brasil S.A.
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP FI LONGO PRAZO
» CNPJ: 11.046.645/0001-81

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 30/09/2025: R$ 245.171.030,15

. % da carteira: 21,15
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 248.287.887,46

0, 1 .
Rentabilidade no periodo: 1,27% % da carteira: 21,17
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¢ Banco do Brasil S.A.
BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC DE FI
» CNPJ:42.592.315/0001-15

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 30/09/2025: R$ 32.679.522,30 % da carteira: 2.82
(0] . L,

Lancamentos:
01/10/2025 Compra (conta: 11418-9) 1.550,928358  cotas R$2.210,15
02/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 813,050742  cotas R$1.159,13
06/10/2025 = Venda (conta: 11418-9) 171,934707 = cotas R$245,33
07/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 1.185,990929  cotas R$1.692,99
08/10/2025 = Compra (conta: 10974-6) 793.099,658657  cotas R$1.132.627,89
08/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 148,812810 cotas R$212,52
09/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 1.239,945327  cotas R$1.771,53
13/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 2.999,263552  cotas R$4.288,78
20/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 120,717097  cotas R$172,99
21/10/2025  Venda (conta: 8809-9) 296,477343  cotas R$425,04
23/10/2025  Compra (conta: 11418-9) 1447524565815 cotas R$2.077.008,96
23/10/2025 = Venda (conta: 8809-9) 5026.160,203427  cotas R$7.211.884,36
24/10/2025  Venda (conta: 11418-9) 1.425.338,391772  cotas R$2.046.051,83
27/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 3.627,842894  cotas R$5.209,94
28/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 204.341,080905  cotas R$293.579,63
29/10/2025  Venda (conta: 11418-9) 175,673013  cotas R$252,50
30/10/2025  Compra (conta: 8809-9) 591.451,790092  cotas R$850.476,30
30/10/2025 = Venda (conta: 11418-9) 8.407,048651  cotas R$12.088,89
31/10/2025  Compra (conta: 11418-9) 1.496,645554  cotas R$2.153,02
31/10/2025 = Compra (conta: 8809-9) 130.933,553369  cotas R$188.356,26

Saldoem 31/10/2025: R$ 28.285.014,68

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,57% % da carteira: 2,41

é&, Tesouro Nacional
NTN-B (2026-7.605) - Curva
Tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2026’7605)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 51.944.247,90

) % da carteira: 4,48
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 52.443.566,82

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,96% % da carteira: 4,47
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&, Tesouro Nacional
NTN-B (2026-8.34) - Curva
Tesourohacionse. CNPJ: NTN-B (202()-834)

-~

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 52.095.638,58 % da carteira: 4,49
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 52.629.117,79

o) H .
Rentabilidade no periodo: 1,02% % da carteira: 4,49

¢~ Tesouro Nacional
NTN-B (2030-6.322) - Curva
Tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2030’6322)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 55.670.953,57 % da carteira: 4.80
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 56.144.604,21

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,85% % da carteira: 4,79

&, Tesouro Nacional
NTN-B (2030-5.2325) - Curva
tesounohacona. CNPJ: NTN-B (2030-5.2325)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 4.938.500,34

) % da carteira: 0,43
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 4.975.836,66

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 0,76% % da carteira: 0,42

&, Tesouro Nacional
NTN-B (2030-6.072) - Curva
tesowrohiacons. CNPJ: NTN-B (2030-6.072)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 56.870.057,89

% da carteira: 4,91
Lancamentos:

nenhum registro
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Saldoem 31/10/2025: R$ 57.341.610,70

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,83% % da carteira: 4,89

¢~ Tesouro Nacional
NTN-B (2030-6.086) - Curva
Tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2030’6086)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 56.733.016,32 % da carteira: 4.89
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 57.204.113,67

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,83% % da carteira: 4,88

é&, Tesouro Nacional
NTN-B (2030-5.47) - Curva
TesouroNACIONAL CNPJ:NTN-B (2030‘547)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 5.131.197,87

) % da carteira: 0,44
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 5.171.042,65

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,78% % da carteira: 0,44

&, Tesouro Nacional
NTN-B (2040-6.3215) - Curva
tesounoncon. CNPJ: NTN-B (2040-6.3215)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 56.885.586,04

% da carteira: 4,91
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 31/10/2025: R$ 57.369.553,30

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,85% % da carteira: 4,89

é&, Tesouro Nacional
NTN-B (2040-6.483) - Curva
tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2040’6483)
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Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 55.617.996,64

) % da carteira: 4,80
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 56.098.903,54

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,86% % da carteira: 4,78

é&, Tesouro Nacional
NTN-B (2040-6.342) - Curva
Tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2040’6342)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/09/2025: R$ 57.053.324,08

) % da carteira: 4,92
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 57.539.740,02

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,85% % da carteira: 4,71

_#~ Tesouro Nacional
NTN-B (2040-5.616) - Curva
TesouroNACIONAL CNPJ:NTN-B (2040‘5616)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 5.301.719,44 % da carteira: 0.46
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 5.343.573,60

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,79% % da carteira: 0,46

o~ Tesouro Nacional
NTN-B (2040-5.525) - Curva
tesorohiacons. CNPJ: NTN-B (2040-5.525)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 30/09/2025: R$ 5.121.947,62 % da carteira: 0,44
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/10/2025: R$ 5.161.980,70

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,78% % da carteira: 044
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O cenério econdbmico em outubro de 2025 foi marcado por um equilibrio complexo entre fatores globais favoraveis e
desafios fiscais domésticos. Internacionalmente, a continuidade do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos e a
formalizacdo de uma trégua comercial entre EUA e China impulsionaram o sentimento positivo nos mercados. No Brasil,
observou-se uma moderacao da atividade econdmica, alivio nas pressoes inflacionarias e a Bolsa Brasileira atingindo
maximas histéricas. Contudo, a caducidade da Medida Proviséria 1.303/25 e a necessidade de recomposicdo das contas
publicas geraram incertezas sobre a sustentabilidade fiscal para 2026. As projecdes de mercado, conforme o Boletim Focus,
indicaram uma revisdo para baixo da inflacdo e ajustes nas expectativas para o PIB e taxa Selic, refletindo a dindmica
desses eventos. A reforma do Imposto de Renda, apesar de gerar um impulso potencial ao consumo, também levantou
discussdes sobre seus impactos na desinflacdo e nas metas fiscais.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,47 a.a.) foi de 0,54%, porém o Porto Velho - RO (CONS) obteve uma
rentabilidade agregada de sua carteira de 1,08%,superando com folga o percentual necessario.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+5.47 (acumulado) I 5 44
Carteira (acumulado) | 10,81
IPCA+5,47 M 0,54
Carteira IS 1,08
EDRx11 I 5, 50
CDl D 1,23
IBOVESPA I 2,75
IMA-E I 1,05
INFC || 0,03
IPCA ) 0,09
POUPANCA M 0,63
SELIC N 1,23
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, o Porto Velho - RO (CONS) obteve rendimento de R$ 12.564.625,73 neste més, e teve ainda uma
sobra de capital previdenciario no valor de R$ 994.896,55, sobra esta ja investida no mercado financeiro. No ano a
rentabilidade da carteira estd acumulada em R$ 113.348.509,04. O saldo em conta corrente foi de R$ 0,00.

Outubro de 2025 se configurou como um més de contrastes e transicoes na esfera econémica. Globalmente, a conjugacao
de juros mais baixos nos Estados Unidos e a distensao das relacées comerciais entre as duas maiores economias do mundo
geraram um cenario externo mais propicio ao investimento e a estabilidade. Esta conjuntura positiva reverberou na Bolsa
Brasileira, impulsionando-a a patamares histéricos, e contribuiu para a valorizacdo do real.

Contudo, internamente, a economia brasileira enfrentou a dualidade de uma inflacdo em desaceleracdo e uma atividade
econdbmica em moderacdo, em um contexto de desafios fiscais persistentes. A caducidade da Medida Proviséria 1.303/25
expobs vulnerabilidades na busca pelo equilibrio das contas publicas para 2026, exigindo do governo a apresentacao de novas
estratégias de recomposicao de receita e contencdo de despesas. A reforma do Imposto de Renda, embora promissora para
0 consumo e o crescimento, introduziu complexidades adicionais na gestao da politica monetaria e da desinflacio.
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A politica monetaria do Banco Central manteve-se vigilante, priorizando a ancoragem das expectativas de inflacdo, com a
taxa Selic em patamares restritivos e o inicio de sua flexibilizacdo projetado para um futuro proximo. A evolucdo das
projecdes de mercado ao longo do ano refletiu um ajuste continuo as novas informacdes e uma crescente confianca no
controle inflacionario, embora as metas fiscais para 2026 permanecam como um ponto critico de monitoramento para a
credibilidade do arcabouco fiscal e a estabilidade macroecondémica. O cendrio exigiu atencdo e adaptacédo continuas por
parte dos agentes econémicos, em face de um equilibrio delicado entre as oportunidades advindas do ambiente externo e os
desafios inerentes a politica econémica doméstica.

Yerder fomenen Piodo

Reiter Ferreira Peixoto
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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