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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - IPAM REALIZADA EM 21/08/2026

Aos 21 dias do més de agosto de dois mil e vinte e seis, as 9h, reuniram-se, presencialmente, na sala de reunides
do Conselho Municipal de Previdéncia, os membros do Comité de Investimento do IPAM, senhores Rodrigo
Ferreira Soares, Orisvaldo Bezerra de Salles, Odilon José de Santana Junior, e Claudineia Araudjo de Oliveira
Bortolete. A reunido foi conduzida pelo Coordenador Administrativo e Financeiro Sr. Julio César de Souza
Ferreira, para tratar das seguintes pautas: 1. Apresentacao do Relatorio Mensal da carteira de
Investimento do IPAM, referente ao més de Julho de 2026; e 2. Analise e deliberacao do relatdrio de
estudo do ALM - Asset Liability Managemente; 3. Analise e Deliberacao de credenciamentos de
instituicoes financeiras; e 4. Outros assuntos relacionados ao Comité, conforme convocacdo no
Memorando n? 18/2026/COMIN. O Presidente em exercicio do Comité, Sr. Julio César iniciou a reunido
saudando a todos, e passou a palavra ao Sr. Reiter para dar inicio do primeiro item da pauta, que iniciou
falando sobre o cendrio economico: Em julho de 2026, o cenario econ6mico brasileiro apresentou sinais de
desaceleracao gradual da atividade, embora o mercado de trabalho tenha permanecido aquecido, contribuindo
para sustentar a renda e o consumo. Os indicadores de inflagdo mostraram comportamento mais favoravel, o
IPCA de julho fechou em 0,07% e em 12 meses em 4,44% abaixo do teto, reforcando a expectativa de
continuidade gradual do processo de reducgdo dos juros. No entanto, o cendrio fiscal permaneceu como principal
ponto de atencgao, com déficit primario acumulado, elevado pagamento de juros e divida bruta alcancando 81,9%
do PIB, fatores que continuaram pressionando as taxas de juros de maior prazo. No cenario internacional, o més
foi marcado pela cautela dos principais bancos centrais, pela alta do petréleo e pelas tensdes geopoliticas e
comerciais. Nos Estados Unidos, apesar da melhora da inflagao, os juros permaneceram elevados, enquanto a
valorizacdo do petrdleo aumentou os riscos para os precos de energia e para a inflagdo global. As novas tarifas
incidentes sobre parte dos produtos brasileiros também acrescentaram incerteza ao ambiente externo, com
possiveis efeitos sobre alguns segmentos exportadores e sobre a volatilidade dos mercados. A bolsa brasileira
apresentou recuperacdo em julho. O Ibovespa encerrou o més aos 177.999 pontos, com valorizagdo de 3,47%,
favorecido pela melhora dos indicadores de inflacdo, pela expectativa de reducao gradual da Selic, pela
apreciacao do real e pelo desempenho das commodities. O délar, por sua vez, encerrou o periodo préoximo de R$
5,07, abaixo dos niveis observados no inicio do més. Quanto as projegoes, as expectativas de mercado indicavam
para o final do ano inflagdo de 5,03%, crescimento do PIB de 1,99%, cambio de R$ 5,20 por dolar e taxa Selic de
13,75% a.a. Para os precos administrados, a estimativa era de alta de 4,93%. No campo fiscal, as projecoes
apontavam déficit priméario de 0,50% do PIB, déficit nominal de 8,70% do PIB e divida liquida de 69,90% do PIB.
Em conjunto, julho apresentou melhora no curto prazo, principalmente no campo inflacionario e nos mercados,
mas o cendrio fiscal, os juros elevados e os riscos externos continuaram recomendando prudéncia na condugéo
dos investimentos. Apds explanacdo, iniciou-se o apontamento do Relatério de Investimentos das aplicagoes
financeiras do més julho do ano de 2026. O IPAM finalizou o més com patrimonio liquido de R$
1.314.373.021,89 (um bilhdo trezentos e quatorze milhdes trezentos e setenta e trés mil e vinte e um reais e
oitenta e nove centavos), que representa um crescimento de 7,80% (sete virgula oitenta por cento) no ano. A
carteira de investimentos atingiu em julho a rentabilidade positiva de 0,88% (zero virgula oitenta e oito por
cento) equivalente a um ganho de R$ 11.458.756,49 (onze milhdes quatrocentos e cinquenta e oito mil e
setecentos e cinquenta e seis reais e quarenta e nove centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no
ano estd, até o momento, em 7,11% (sete virgula onze por cento), representando um ganho de R$ 86.737.186,99
(oitenta e seis milhdes setecentos e trinta e sete mil e cento e oitenta e seis reais e noventa e nove centavos),
enquanto a meta atuarial (IPCA + 5,51%) acumulada é de 7,11% (sete virgula onze por cento). Diante dos
resultados, a consultoria de investimentos sugeriu a manutencao dos investimentos, respeitando as diretrizes
aprovadas na Politica de Investimentos. Apresentou-se ainda que o IPAM encontra-se devidamente enquadrado
nos limites da resolucao 5272/2025 CMN. Apéds a demonstracao dos resultados, o COMIN aprovou o Relatério
de Investimentos das aplicagbes financeiras apresentado. Na sequéncia, passou-se a analise e deliberacao
acerca do Relatorio do Estudo de ALM - Asset Liability Management, elaborado pela Sete Confianca
Consultoria de Investimentos e apresentada pelo Sr. Reiter, cujo objetivo é subsidiar a gestdao dos recursos
mediante andlise integrada entre os ativos financeiros e as obrigagdes previdenciarias futuras do Instituto,
considerando aspectos de rentabilidade, risco, liquidez, duration e fluxo do passivo atuarial. O estudo
apresentou cenarios e simulagoes de alocagdo pela metodologia da Fronteira Eficiente, observados os limites da
Resolucao CMN n? 5.272/2025. Ap6s andlise das alternativas apresentadas, os membros do COMIN deliberaram
pela utilizagdo do Portfélio 5 como referéncia estratégica para a gestdo da carteira, o qual apresenta, na
simulacao, alocacdo de 37,3% em ativos de longo prazo, 28,5% em médio prazo, 9,5% em curto prazo, 10,5%
referenciados ao CDI e 14,2% em ac¢des, com retorno esperado de 6,2%, risco estimado de 5,0% e duration
média de 12,85 anos. Ressaltou-se, contudo, que os percentuais apresentados nao constituem metas rigidas ou
obrigatorias de alocacdo, mas parametros referenciais e expectativas de posicionamento da carteira, cuja
implementacdo devera ocorrer de forma gradual e dindmica, conforme as condigées economicas e de mercado,



as oportunidades de investimento, as necessidades de liquidez do Instituto, o comportamento dos riscos e os
limites estabelecidos na legislagcdo e na Politica de Investimentos vigente, preservando a possibilidade de
ajustes taticos em funcao do ambiente econdémico e financeiro. Ficou consignado que os percentuais do referido
portfélio ndao constituem meta rigida ou obrigatéria de alocacao, devendo ser utilizados como parametro de
referéncia, cuja implementacdo poderd ocorrer de forma gradual e conforme as condigées econ6micas e de
mercado, as necessidades de liquidez e os limites estabelecidos na Politica de Investimentos e na
regulamentagdo vigente. Antes de iniciar a andlise dos processos de credenciamento das instituigdes
financeiras, o Gestor de Recursos apresentou aos membros o Edital de Credenciamento n® 0001/2026, destinado
ao credenciamento de instituicoes e prestadores de servigos relacionados aos investimentos dos recursos do
RPPS, elaborado em conformidade com a Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e demais normas aplicaveis. Foram
apresentados os principais critérios e parametros estabelecidos no Edital, dentre os quais a anélise do histérico
e experiéncia das instituigdes, volume de recursos sob gestdo ou administracdo, solidez patrimonial, risco
reputacional, padrao ético, aderéncia de rentabilidade e atendimento as exigéncias legais e regulatdrias, bem
como as disposicoes relativas a documentacao, vigéncia, monitoramento e eventual descredenciamento.
Ressaltou-se, ainda, que o credenciamento possui validade de 24 (vinte e quatro) meses e nao implica obrigacdo
de alocacao ou manutencao de recursos nas instituicdoes credenciadas, permanecendo os investimentos
condicionados a andlise de rentabilidade, liquidez e risco, a Politica de Investimentos e a regulamentacao
vigente. Apds andlise e discussdao, os membros do COMIN aprovaram, por unanimidade, o Edital de
Credenciamento n2 0001/2026, conferindo-lhe efeitos a partir de 19 de margo de 2026. Na sequéncia, passou-se
a analise e deliberacao dos processos de credenciamento das instituicoes financeiras. Considerando o
elevado volume de documentos que compdem os respectivos processos, incluindo regulamentos, formulérios,
laminas, demonstracoes, certidoes e demais documentos institucionais, os membros concentraram a andlise na
documentacdo e nos requisitos obrigatdrios estabelecidos no Edital de Credenciamento n? 0001/2026. A
documentacéo foi disponibilizada aos membros em pasta de arquivos no Google Drive, permanecendo disponivel
para consulta e verificagcdo posterior. Apdés a andlise dos documentos apresentados e discussdo entre os
membros, foram aprovados, por unanimidade, os credenciamentos das seguintes instituicbes: BB Gestao de
Recursos DTVM, CNPJ: 30.822.936/0001-69, Processo n° 011.003686/2026-17; Banco Bradesco S/A, CNP]J:
60.746.948/0001-12, Processo n2 011.003687/2026-53; BEM DTVM - Bradesco, CNPJ: 00.066.670/0001-00,
Processo n? 011.003687/2026-53; Caixa Economica Federal, CNPJ: 00.360.305/0001-04, Processo n?®
011.003688/2026-06; Caixa DTVM, CNPJ: 42.040.639/0001-40, Processo n? 011.003688/2026-06; Itau
Unibanco, CNP]J: 60.701.190/0001-04, Processo n° 011.003689/2026-42; Itai Unibanco Asset Management,
CNPJ: 40.430.971/0001-96, Processo n? 011.003689/2026-42; XP Investimentos CCTVM S/A, CNPJ:
02.332.886/0001-04, Processo n2 011.003690/2026-77; Banco Santander S/A, CNPJ: 90.400.888/0001-42,
Processo n? 011.003691/2026-11; Santander Brasil DTVM, CNPJ: 03.502.968/0001-04, Processo n¢?
011.003691/2026-11; Santander Brasil Gestao de Recursos, CNPJ: 10.231.177/0001-52, Processo n?2
011.003691/2026-11; BTG Pactual, CNPJ: 30.306.294/0001-45, Processo n? 011.003692/2026-66. Os membros
deliberaram que os credenciamentos ora aprovados produzirdao efeitos a partir de 12 de agosto de 2026,
preservando-se a continuidade do acompanhamento e avaliacao das instituicoes pelo Instituto. O Gestor de
Recursos informou, por fim, que a documentacao submetida a andalise do Comité serd devidamente juntada aos
respectivos processos administrativos, para fins de formalizagdo, registro e manutengao do histérico documental
dos credenciamentos. O Gestor de Recursos comunicou aos presentes que os cupons de juros e o principal dos
titulos NTN-B 2026, foram creditados na data do dia 17 de agosto de 2026, totalizando R$ 135.056.086,22,
sendo R$ 123.811.039,20 na XP Investimentos e R$ 11.245.047,02 na BGC Liquidez. O total foi transferido para
a conta de origem, 8809-9, no Banco do Brasil, e devidamente aplicado no fundo DI, conforme deliberacdo
anterior do COMIN. Os membros aprovaram a aplicagao, conforme ja deliberado. O Presidente em exercicio do
Comité de Investimentos do IPAM deu como encerrada a reunidao e eu, Odilon José de Santana Junior,
secretariei e lavrei a Ata, firmada por mim e todos os membros do Comité de Investimentos presentes.

Porto Velho, 21 de agosto de 2026.
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